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Sindemia e os Choqgues de Oferta

» Sindemia: confluéncia dindmica de crises sanitaria, economicaq, social,
ecologica e energético

» Desequilibrios de oferta e demanda persistentes
» Pandemia e ramificacoes;

» Escassez de oferta e gargalos setoriais nas CGV
» iINsuMmos hospitalares, IFA, semicondutores etc.;

» Dependéncia tecnoldgica externa crescente

» choques externos de oferta com efeitos sobre precos e atividade



Efeitos sobre a economia domeéstica

Figura 15 — Importagcoes Bens de Intermediarios:

» custo de insumos importados Fig :
indice de Precos e Quantum, e valor por trimestre

(semicondutores, insumos hospitalares

etc.): indice de Precos indice de Quantum
132
200
. 128
» choque de custo sem perspectiva de o »
demanda: 120

160
116

» estimula a desnacionalizacdo de setores

(saida de multinacionais); § §
[ [ 34,6
= 14,1 = .
» paralisacdo da atividade em setores : I ¢ 40 9,4 193
afetados (automaodveis, eletfrodomeésticos, = 2.0 =
s G157 T 4%° o 14
eletrbnicos etc.); s ;: £13.0
> PP L PSS T P PP PSS
> ta d dénci lacdo ¢ P SEF PSS PP PSS
aumenta dependéncia com relacdo as S FF SEFF L

Importacoes (ampliando o efeito da faxa

~ . Fonte: SECEX
de cmbio);



Setor em Expansao No Mundo
Global chip revenues as a percentage of global GDP
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Source: Deloitte analysis of annual global semiconductor sales data from SIA, Dataquest, and global GDP numbers
from the IMF.

Delloite Insights (2021) Deloitte Insights | deloitte.com/insights


https://www2.deloitte.com/us/en/insights/industry/technology/growing-semiconductor-market.html

Novas Tendéncias de Mercado

“Pecas e componentes eletronicos Bloomberg Opinion
respondem por 40% do custo de How Did We End Up With This
Chip Shortage?

um carro novo com motor de
combustao interna, ante 18% em

By Anjani Trivedi
2000 . 18 de janeiro de 2021 19:00 BRT

The auto industry and makers of semiconductors have gotten their
supply and demand calculations badly out of sync.

Essa parcela continuara
aumentando. Estd se tornando um
problema geral, € nao apenas
para modelos de ponta.”

Fonte: Bloomberg | )


https://www.bloomberg.com/opinion/articles/2021-01-18/carmakers-chip-industry-crash-into-a-supply-and-demand-crisis

Novas Tendéncias de Mercado

FRED »/) — Producer Price Index by Industry: Semiconductor and Other Electronic Component Manufacturing
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Fonte: FRED - Estatisticas do Banco Central EUA (2021)


https://fred.stlouisfed.org/series/PCU33443344

Crise Global é Oportunidade para o Brasil

« A construcdo de uma fabrica de semicondutores pode levar até
CinCo anos;

« Ramo com grande barreira de entrada e curva de aprendizado
muito longa;

« Empresas que ja atuam no ramo tém anunciado planos de
expansao;

« tendéncia intensificada pela crise atual de investir na expansao
geogrdfica das producoes para além da Asia
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+ Intel Foundry Services: criacdo de uma nova unidade de negdcios para focar na producdo

de semicondutores, com investimentos de US$ 20 bilhdes para a construcdo de duas novas

fabricas no Arizona, nos Estados Unidos;

« Uniao Europeia anunciou o plano de investir 140 bilhoes de euros no setor digital nos proximos
trés anos. Um dos objetivos é produzir 20% dos semicondutores avancados de todo o mundo.

« TSMC sozinha pretende investir USS 100 bilhoes até 2023.

Fonte: Epoca Negdcios (2021)


https://epocanegocios.globo.com/Tecnologia/noticia/2021/03/entenda-o-que-sao-semicondutores-e-por-que-eles-estao-em-falta-no-mundo-todo.html
https://epocanegocios.globo.com/Empresa/noticia/2021/03/intel-tera-nova-unidade-de-negocio-para-atender-demanda-por-semicondutores.html

Dispéndios em P&D em relacao ao PIB (%), paises selecionados,
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Fonte: OCDE e do MCTI. Elaboracdo de Chiarini (2021) In: Barbosa e Carvalho (Bidenomics nos Tropicos, 2021).



Intensidade de P&D empresarial e suporte governamental ao
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P&D empresarial (2015) (Em % do PIB)
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Apoio governamental total ao PGD empresarial

Volume de incentivo fiscal a P&D, milhdes de US$ corrente PPPs, 2015

« Sem incentivo * Sem dados disponiveis US$ 200 milhdes US$ 1.500 milhdes

Fonte: IPEA (2018). Dados de: OCDE, jul. 2017. Obs.: PPP — paridade do poder de compra.

US$ 6.000 milhoes


http://repositorio.ipea.gov.br/bitstream/11058/8517/1/TD_2393.PDF
https://www.oecd.org/sti/rd-tax-stats.htm

Isencoes fiscais federais a PD&I empresarial — Brasil
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http://repositorio.ipea.gov.br/bitstream/11058/8517/1/TD_2393.PDF
https://www.oecd.org/sti/rd-tax-stats.htm

Importdncia da Escala e da Infegracdo de Politicas Publicas

» Bolsa Familia

» MISSAO SOCIAL: trazer alivio imediato &
siftuacdo de pobreza das familias
beneficidrias e de induzir o acesso dos
seus membros as redes puUblicas de saude
e de educacao

» Goveno FHC: disperso em 5 programas e
criacdo dos Cadastro Unico (2001)

» Governo Lula (2003): agrupa, sob o
Programa Bolsa Familia (PBF), os
programas Bolsa Escola, Bolsa
Alimentacdo, Auxilio-Gds, e Cartdo-
Alimentacdo.

» ainfegracdo das politicas de educacdo,
saude e assisténcia social: promovem
boa gestdo, o acompanhamento das
condicionalidades e garantem a oferta
dos servicos e 0 acesso;

Fontes: Cacciamali et al. 2010 e Souza et al 2019.

GRAFICO 1
Brasil: familias beneficiarias do PBF nos registros administrativos e nas PNADs (2001-2017)
(Em milhoes)
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GRAFICO 8
Brasil: coeficientes de Gini com e sem as transferéncias do PBF (2001-2017)
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https://www.scielo.br/j/rec/a/8hCwhrsHQHYBBjmFm6h6xqQ/?lang=pt
https://www.ipea.gov.br/portal/index.php?option=com_content&view=article&id=34948&Itemid=444
https://pp.nexojornal.com.br/linha-do-tempo/2020/A-hist%C3%B3ria-do-Bolsa-Fam%C3%ADlia

PPl e PND no Brasil: o caso CEITEC

Fonte:

Ademais, o posicionamento dominante das empresas foi de que a_possibilidade de

parcerias com a CEITEC ndo seria descartada, mas estaria condicionada a acses

governamentais que viabilizassem economicamente o empreendimento, mitigando

alguns dos riscos derivados dos desaftos do Setor de Semicondutores no Brasil;
A avaliacdo econdmico-financeira realizada no dmbito desta Nota Técnica indica que,
¢aso 0s cenarios do seu Plano de Negécio se concretizem, ainda assim, a Companbhia, nos

proximos exercicios, continuaria a depender dos aportes da Unido para se sustentar

financeiramente € que seriam necessdrias reestruturagdes relevantes de forma a aumentar

sua geragdo de caixa e consequentemente gerar valor para o ativo.

, P. 4 - aprovado por meio da Resolucdo n° 130, de 10/06/2020, do


https://www.ppi.gov.br/html/objects/_downloadblob.php?cod_blob=8529
https://www.ppi.gov.br/estudos-relativos-ao-ceitec

Valor de Mercado de Empresas sem Lucros

- Setor exige subsidios e Valuation Extremes: Here Be Dragons (continued)
apoio estatal na maioria
dos paises envolvidos; Chart 2

Top 1500 Companies
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https://money.com/stock-market-companies-no-profits/

Futura Mina de Ouro?

—

'Q Carlota Perez

Alarming news in Brazil: Gov. closing public microchip
company @CEITECSA. 12 yrs experience, 90+post-
grads. Producing biosensors, cancer markers,

photonics/weight/pressure sensors; neural probes;
stock/product control etc. A future gold mine. Why?
HCEITEC

lraduzir Tweet

Fonte: Twitter Carlota Perez {( )

Noticias alarmantes no Brasil: Governo
fecha empresa publica de microchip
CEITEC S.A. 12 anos de experiéncia, mais
de 90 funciondrios pos-graduados.
Producdo de biossensores, marcadores de
cdncer, sensores fotdnicos/peso/pressao;
sondas neurais; estoque/controle de
produto etc.

Uma futura mina de ouro. Por qué? #CEITEC



https://twitter.com/CarlotaPrzPerez/status/1399970002250387456

Futura Mina de Ouro?

(5 D Mariana Mazzucato &

Bolsonaro is closing down a public microchip factory.
Probably because it’s public. More than 90

postgraduates and 12 years experience with 100
contracts with local and foreign companies... about to
be profitable. Why? @CarlotaPrzPerez

Traduzir Tweet

Fonte: Twitter Mariana Mazzucato (. )

Bolsonaro estd fechando uma fdbrica
publica de microchips. Provavelmente
porque € publica. Mais de 90
funciondrios pos-graduados e 12 anos
de experiéncia com 100 contratos
com empresas locais e estrangeiras...
preste a se tornar lucrativa. Por qué?¢

@CarlotaPrzPerez


https://twitter.com/MazzucatoM/status/1400380532739952641

3 Principios da True Industrial Policy

Technology and Innovation Policy (TIP)

1.

Apoio de produtores nacionais em IM F Working Paper

indUstrias sofisticadas para além da

vantagem comparativa inicial; |
The Return of the Policy That Shall Not Be Named:

. ~ - Principles of Industrial Policy
orientacAo para exportacao; e

A busca de elevada concorréncia

com responsabilidade rigorosa; by Reda Cherif and Fuad Hasanov




Financial
Times
(2021)

Variedade de nichos e atividades

No region dominates the semiconductor market from design to manufacturing
Sales, based on company HQs, 2018 (%)
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https://www.ft.com/content/d365bfe0-98c4-49b5-8e82-dc4386623ace

Pegada Ambiental da Industria ainda é elevada

TSMC's water usage almost doubles in five years

The leading chipmaker is using more and more water as demand grows
for high end semiconductors

Water
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Chart shows TSMC water usage in tonnes per day
Chart: Tech Monitor « Source: Company reports TECHMONITOR

Fonte: TechMonitor (2021)


https://techmonitor.ai/leadership/sustainability/chip-making-and-sustainability-intel-tsmc

» Geopolitica e Crise Ecolégica:

» Trilema de Rodrik: escolha entre integracdo irrestrita (Hiperglobalizacdo) e soberania;
democracia parece ser premissa fixa (esperamos!)

» Externalidades difusas positivas na transicdo verde (infensiva em circuitos intfegrados)

» Escassez de Oferta Global de Semicondutores abre janela de oportunidades para novos
confratos e convénios de transferéncia tecnoldgica.

» Beneficios do atraso: imitacdo e transferéncia tecnoldgica;

» Abrir portas para o futuro com Inovacgdo e Tecnologia no centro da politica econémica:

» O Estado brasileiro ndo pode estar a servico da reproducdo da nossa dependéncia

tecnoldgica e econdmica, mas deve usar seu poder para provocar mutacdes No processo
econdOmico e inovativo.



MUITO OBRIGADO!

Contato: andre.carvalho@unifesp.br

Twitter: @andreroncaglia
Instagram: andre.roncaglia
Facebook: andre.roncaglia

YouTube: andre roncaglia
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