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O papel central do investimento na
dinamica da economia brasileira

Investimento - FBCF (% do PIB)
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O PAC coloca o crescimento com
desenvolvimento da infra-estrutura na
agenda do governo

PAC: Valores Nominais Contratados (RS bilhdes)
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Crescimento econOmico com inclusao
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Crescimento com Educacao

0 aumento dos niveis de escolaridade da populacao empregada abre espa¢o para o aumento da
produtividade, reducao de custos de producdo, aumento dos salarios e lucratividade das empresas. Em
2003, a populacdo ocupada com 11 ou mais anos de estudo respondia por 46,7% do total; em 2011, esse
percentual subiu para 60,7%.
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O Brasil com um importante destino
dos Investimentos Direto Estrangeiros

Principais Destinos de [ED: 2010-2012* (nimero de citagdes)
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Aumenta a importancia do |ED

(omposicao do Investimento Estrangeiro Direto (US$ bilhdes)

== |nvestimento
Estrangeiro Direto

M Participacao no Capital
I Empréstimo intercompanhia

Dados em: USS bilhoes

Fonte: Banco Central do Brasil
Elabaragao: Ministério da fazenda




Investimentos Estrangeiros vindo de
todas as partes do mundo

| IED por pais (%)
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O Brasil na “Guerra Cambia
administrando fluxos de capitais com
muito éxito

| Medidas Macroprudenciais Relacionadas ao Fluxo de Capitais - I0F (%)
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Crescimento Mundial enfragquecido

Crescimento do PIB Mundial (% a.a.)
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Producao Industrial Mundial com
dificuldades

Crescimento da Producao Industrial no Mundo (%)
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Plano Brasil Maior — Medidas Recentes

| Diretrizes Principais

: ) 1. Medidas Fiscais

-Desoneragaoda Folha de Pagamentos: inclui setores como Téxtil, Confeccdes,

(ouro e Calados, Moveis, Plasticos, Material Elétricos, Auto-pecas, Onibus,
Industria Naval, Indistria de Aviacao, Bens de Capital (Mecanico), Hoteis,
Tecnologia da Informacao, Call Center e de Design House (Microchips).
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«Desoneracgo do IPl: inclui setores como Fogoes, Refrigeradores &
(ongeladores, Maquinas de Lavar, Mdveis, Laminados, Papel de Parede,
Luminarias & Lustres

-Desoneracao do regime relacionado a modemizacao da infraestrutura
portuaria (REPORTO)

-Programa Nacional de Apoio a Atencao Oncologica

+Postergacao do pagamento do PIS-COFINS



Plano Brasil Maior — Medidas Recentes

| Diretrizes Principais

2. Estimulo a Producao Nacional

«(ompras governamentais de bens e servios, particularmente na area de
satide e maquinas e equipamentos

3. Financiamento do Comércio Exterior

4, Defesa Comercial

«Operacbes para evitar fraudes e a pratica de circunvencao




Plano Brasil Maior — Medidas Recentes

| Diretrizes Principais

5. Incentivos ao setor de Informacao e Comunicacoes

6. Medidas crediticias — PSi 4

«Financiamento para producao, investimento e inovagao

7. Regime Automotivo (2013 - 2017)

«Incentivos a pesquisa, desenvolvimento e inovagao




Formacao Bruta de Capital Fixo
(Crescimento real em relagao ao trimestre anterior — dados dessazonalizados - %)

Desaceleracéo da FBKF diante de uma base de comparacgao alta (expanséo de 21,3% em 2010), da
maturacao de investimentos realizados anteriormente e dos impactos negativos sobre a confianca
empresarial tanto pela desaceleracdo domeéstica quanto pela adversidade do cenério global.
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Desoneracoes de IPI
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Politica Industrial de Desoneracao da Folha de Pagamentos™*

Textil 2,32% 1,00 % 550

Vestudrio® 232% 1,00% 385
Couro e Calgados* 328% 1,00% R
Mobilidrio 2,09% 1,00% 209
Produtos de Matérias Plisticas 187 % 1,00% 530
Material Elétrico 188% 1,00% 372
Bens de Capital - Mecinica 224% 1,00% 1254
Indstria de Onibus 172% 1,00% 7
Automaveis - Partes e Pecas 219% 1,00% 1.130
Industria Naval 459% 1,00% 145
Industria de Aviagao 2,83 % 1,00% 25
Hotéis 418% 2,00% 216 . _ _
Tecnologia da Informago* 335% 2,00% 171 dsﬁfgﬁﬂ?j“z{;ﬁp“ﬂ‘: i‘i;‘;‘a
Call Centers™ 315% 2,00% 312 bruta, conforme Lei 12.546/2012
Design Houses (chips) 6,67 % 2,00% 4 ** Anunciado em 03 de
- | | abril de 2012
Fonte: Ministério da Fazenda

Elaboragao: Ministério do Fazenda




Formacao Bruta de Capital Fixo e indice de Confianca da

Industria (Crescimento anualizado e Média Mdvel 3 meses — dados dessazonalizados)

Mas, a recuperacédo da confianca dos empresarios observada nos ultimos meses (crescimento de 6% no

guadrimestre voltando ao terreno positivo) leva a crer na retomada da taxa de crescimento da FBKF nos
proximos trimestres.
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Formacao Bruta de Capital Fixo e Juros Reais ex-ante
(Crescimento anualizado e dessazonalizado)

A depender da taxa real de juros, nao deveriamos estar mais vivenciando taxas de crescimento

baixas de investimento. Mas, a paralisacao na producao de caminhdes influenciou fortemente
essas taxas, que apresentou queda de 43,5% nos trés primeiros meses deste ano.
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Fonte: IBGE e Bloomberg

Elaboracdao: BRADESCO



Crescimento com reducao da
tributacao sobre investimento

Desoneragbes Tributdrias 2007-2011% (RS bilhdes)
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Taxa de Investimentos e Desonerag¢oes do Investimento

Entre 2007 e 2012, as desoneracdes para os investimentos* somaram mais de RS
30 bilhdes (cerca de 30% do total das desoneragdes no periodo)
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*/ Demonstrativos dos Gastos Tributarios: impacto previsto para o ano de implementacdo da medida e o ano subsequente.
Fonte: SRFB Elaboragdo: MF/SPE



Preco Relativo do Investimento

Além disso, o preco relativo do investimento vem caindo sistematicamente desde 2004.
Lembrando que, para muitos analistas, o alto preco relativo do investimento era uma das causas
da dificuldade de crescimento sustentavel do pais. Grande parte desta queda se deve a

desoneracdes do investimento
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