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CELG D - Situacao em Setembro/2011

0 CONCESSAO
= Em desequilibrio econdmico-financeiro
= Processo CADUCIDADE instaurado pela ANEEL em fevereiro de 2010
= Risco de desabastecimento elétrico a Goias (2.6 milhdes consumidores)
 TARIFAS CONGELADAS desde 2006;
U IMPEDIDA de solicitar prorrogacdo concessao;
U IMPEDIDA de receber créditos (RS 453 milhoes) do Programa Luz para Todos e
subsidios de baixa renda e tarifa social
O ENDIVIDAMENTO DE RS 6,11 BILHOES
3 PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO EM RS 1,35 BILHOES
) GRAVISSIMA CRISE DE LIQUIDEZ (SEM CREDITO NO MERCADO)
O INVESTIMENTOS PRATICAMENTE PARALISADOS




CELG D - Solucao encontrada:
Parceria Estado de Goias/Eletrobras

0 Em DEZ/11 — ASSINADO PROTOCOLO DE INTENGOES PARA SE FIRMAR ACORDO DE
ACIONISTAS DA CELGPAR/ELETROBRAS E ACORDO DE GESTAO NA CELG D,

DEFININDO:
= Processo para transferéncia controle acionario da CELG D para a ELETROBRAS;

com base em laudos de avaliacdo da concessao vencendo-se em julho/2015;
= Controle da gestdo da CELG D pela ELETROBRAS e CELGPAR/GOVERNO DO

ESTADO

O Em DEZ/11 - CAPTACAO DE EMPRESTIMO DE R$3,527 BILHOES PELO ESTADO DE
GOIAS JUNTO A CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CEF), EM 03 (TRES) TRANCHES, PARA
USO EXCLUSIVO NO SANEAMENTO ECONOMICO-FINANCEIRO DA CELG D

(J Em ABR/12 — ASSINATURA DO ACORDO DE ACIONISTAS DA CELGPAR E DO ACORDO
DE GESTAO DA CELG D, definindo prazo de 330 dias para transferéncia do controle
acionario da CELG D.



CELG D — Desenvolvimento da Operag¢ao apds ABRIL/2012

O Em MAIO/12 - CELG D PASSOU A SER DIRIGIDA POR UMA DIRETORIA
COMPARTILHADA POR INDICADOS PELA ELETROBRAS E CELGPAR/ESTADO

3 Em JUN-JUL/12 — COM REPACTUCAO DiVIDAS COM FUNDOS SETORIAIS/ENERGIA
ITAIPU, TARIFAS FORAM DESCONGELADAS E POSSIBILITADO ENCAMINHAMENTO DA
SOLICITACAO DA PRORROGACAO DA CONCESSAO

O Em MAR/13 - CONCLUSAO DAS AVALIADORAS COM EMISSAO DE LAUDOS INICIAIS

O Em JUN/13 — REPAUTADO NA ANEEL O PROCESSO DE CADUCIDADE

O De JUL/13-Jan/14 - DISCUSSOES ENTRE CELGPAR E ELETROBRAS PARA
ALINHAMENTO PREMISSAS PARA A AVALIACAO DO PRECO DA CELG D

O Em JAN/14 — ASSINATURA TERMO DE ENTENDIMENTOS FIXANDO PREMISSAS PARA
A AVALIACAO DO PRECO

O Em AGO/14 — CONCLUSAO DAS AVALIACOES

O Em AGO/14 — ASSINATURA DE PROMESSA DE COMPRA E VENDA DE ACOES DA
CELG D, ENTRE CELGPAR E ELETROBRAS, COM INTERVENIENCIA ESTADO DE GOIAS E
CELG D

O Em SET/14 — CAPTACAO PELA CELGPAR DE R$1,9 BILHAO JUNTO A CEF PARA USO
EXCLUSIVO NA CELG D - liguidacdo de dividas (R$1.660 milh&es) e capital de giro (RS
240 milhoes).



CELG D — Definicao do Preco da CELG D (Valuation)

O POR MEIO DE LAUDOS DE AVALIACAO, INDEPENDENTES , CONTRATADOS PELO
ESTADO DE GOIAS E PELA ELETROBRAS

(J AVALIADORAS CONTRATADAS:
=  Pelo Estado de Goias - FUNAPE/Univ. Federal de Goias
= Pela Eletrobras: - DELOITTE Touche Tohmatsu

Q CRITERIO DEFINICAO PRECO: diferenca menor que 10%, usar valor médio das duas
avaliacoes; diferenca maior que 10%, contratar uma terceira avaliadora

O PREMISSA BASICA: CONTRATO CONCESSAO DA CELG D SE VENCE EM JULHO/2015



CELG D — Definicao do Preco da CELG D (Valuation)

J VALOR DA CELG D CALCULADOS PELAS AVALIADORAS *:

= DELOITTE...ooveeeeeeennn, - RS 115,8 milhdes
8 FUNAPE...ooooeee e -RS$ 117,7 milhdes.
= VALOR MEDIO............. - RS 116,7 milhdes **

Valor a ser pago por 51% das agoes ordinarias - RS 59,5 milhdes **

(*) - Base da Avaliacdo — Demonstracoes Financeiras da Celg D de 30.12.2013

(**) - Valor ficou MENOR que 1,5 x PL a Mercado (RS 82,0 milh&es), atendendo condicdo exigida
pelo Art. 236 da Lei n° 6.604/76, ja considerando o aporte de RS 1,64 bilhdo da CELGPAR,
ocorrido em setembro/2014..



CELG D —Restruturacao Societaria
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CELG D - Situag¢ao ATUAL

3 ENDIVIDAMENTO REDUZIDO (RS 2,18 BILHOES)

3 PATRIMONIO LIQUIDO PRATICAMENTE ZERADO — BALANCO EQUILIBRADO

3 100% ADIMPLENTE COM TODOS SEUS COMPROMISSOS FINANCEIROS

3 ZERO DE DiVIDA DE ICMS

3 SEM IMPEDIMENTO ECONOMICO-FINANCEIRO PARA RECEBER PRORROGACAO DA
CONCESSAO

3 SEM IMPEDIMENTO DE RECEBER RECURSOS DA CONTA DE DESENVOLVIMENTO
ENERGETICO (CDE) PARA PLpT e BAIXA RENDA

3 INVESTIMENTO CRITICOS EM CURSO

O RECUPERANDO SIGNIFICATIVAS VULNERALIDADES DO SISTEMA ELETRICO

 RECOMPONDO FORCA DE TRABALHO PROPRIA (CONCURSO PUBLICO - 300 vagas)

A CELG D hoje portanto, se constitui como uma empresa em franca recuperacao
econdmico-financeira e em condi¢oes de captar recursos para investimentos no seu
sistema elétrico que possibilite atender o forte crescimento do dindmico Estado de Goias



CELG D - Indicadores da Recuperacao Econémica-Financeira
de set/11 a set/14

O ENDIVIDAMENTO - foi reduzido de RS 6,11 bilh6es em set/2011 para RS 2,18
bilhdes em set/2014 (reducao de 65,6%)

O PATRIMONIO LIQUIDO (PL) - passou de RS 1,35 bilhdo negativo em set/2011 para
apenas RS 44 milhdes negativo em set/2014 - (O PL da CELG D estaria positivo caso
nao estivesse ocorrendo a conjuntura hidroldgica extremamente desfavoravel no
Sistema Interligado Nacional)

O DIVIDA DE ICMS — set/2014, zero de divida de ICMS; em set/2011 a CELG D devia
RS 1,28 bilhdes de ICMS e Estado de Goias lhe devia RS 2,2 bilhdes; o encontro de
contas foi viabilizado com o empréstimo da CEF ao Estado de Goias

O ARRECADACAO — descongelamento tarifario possibilitou incremento na receita
bruta de RS 2,6 bilhdes e de RS 722 milhdes no recolhimento de ICMS



RS milhdes

CELG D — Redu¢do do Endividamento — set/11 — set/14
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CELG D — Melhoria do Patrimonio Liquido — set/11 — set/14
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CELG D - Eliminacao de Divida de ICMS set/11 — set/14
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CELG D — Aumento de Receita Bruta
set/11 — set/14
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O Acordo de Abril/2012, propiciando recursos para a CELG D ter ficado adimplente com
fundos setoriais possibilitou o descongelamento tarifario e agregou RS 2,6 bilhdes ao
faturamento da CELG D e RS 722 milhdes de acréscimo de ICMS.
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CELG D — Pagamentos de ICMS — 2010 - 2014
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PREVISTO

® ICMS corrente  ® Liquidacao de débito

Acordo viabilizou acréscimo de cerca de RS 2,3 bilhdes de reais de ICMS
(incremento no ICMS corrente + liquidacao de divida)
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CELG D — Investimentos Realizados 2009-2014

(] SOB GRAVE CRISE DE CAIXA NOS ANOS 2010 e 2011, A CELG D POUCO
CONSEGUIU INVESTIR EM RECUPERACOES, REFORMAS, MELHORIAS OU
AMPLIACOES NO SEU SISTEMA ELETRICO, NAQUELES ANOS

0 EM 2012, COM A EFETIVACAO DA LIBERACAO DA 12 da 22 TRANCHE (RS 3,0
BILHOES), DO EMPRESTIMO DE R$ 3,527 BILHOES PARA O SANEAMENTO
FINANCEIRO DA EMPRESA, A CELGD CONSEGUIU REINICIAR UM PROGRAMA
DE INVESTIMENTOS FOCANDO AS OBRAS MAIS CRITICAS E CONTINUA EM
RITMO CRESCENTE

0 EM 2012 INVESTIU RS 63,3 MILHOES

0 EM 2013 INVESTIU RS 129,4 MILHOES

0 EM 2014, ESTA INVESTINDO R$ 218,7 MILHOES NO SISTEMA ELETRICO, O QUE
TOTALIZA CERCA DE R$ 410 MILHOES DE INVESTIMENTOS APOS ACORDO DE
DEZ/2011

(] O BAIXO RITMO INVESTIMENTOS DE 2010 A 2012 CONTRIBUIU PARA A
DETERIORACAO HAVIDA NO SISTEMA ELETRICO, COMPROMETENDO A
QUALIDADE DO SERVICO PRESTADO AOS SEUS CONSUMIDORES E A LIGACAO
DE NOVAS CARGAS EM ALGUMAS REGIOES



CELG D - Investimentos Realizados no Sistema Elétrico
2011 - 2014
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CELG D — Plano de Investimentos
no Sistema Elétrico - 2015 - 2018

449,0

412,0 388,0

450,0 - 350,1
400,0 -

350,0 -

300,0 -

%]
3
2 250,0 -

'E 7
< 200,0

150,0 -

100,0 -

50,0 -

0,0 T ‘ ‘
2015 2016 2017 2018

M Expansdo da Distribuigdo (até 34,5 kV) * M Expansdo da SubTransmissdo (69 kV e 138 kV)

1 Medicdo (medidores e equipamentos) Renovagdo dos Sistemas de Distribui¢do, Subtransmissdo

NECESSIDADES TOTAIS DE INVESTIMENTOS
NO PERIODO = RS 1.600 milhdes
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CELG D - Situacgao das Obras para 2014 - 2016

Concluidas
7%

,———__ _EmCurso
25%

A Licita r
55% _

\Em Licitacao

13%




CELG D - Evoluc¢ao da Taxa de Crescimento do Mercado Cativo

[ZCELG

DISTRIBUICAC

10,00 -
9,00 -

8,00 -

7,00 -
Média = 6.3% a.a.

6,00 -

5,00 -

%

4,00 -

3,00 -

2,00 -+

1,00 -

2010 2011 2012 2013 2014(*) 2015 - Proje¢do 2016 - Projecdo 2017 - Projecdo
prevista prevista prevista

Obs.: (*) Crescimento nos ultimos 12 meses até Set/14.

A taxa de crescimento do mercado de Goias é muito forte e sustentada, exigindo
continuos investimentos no sistema elétrico para atendé-los
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Legenda 1:
A Usina Hidrelétrica (UHE ou PCH)
I Usina Termelétrica (UTE)

@ Subestacdes Existentes

LT 500 kV Existente
LT 345 kV Existente
LT 230 kV Existente

Legenda: 2

) SubestacBes Futura — Ampliagdo 230 kV
@ Subestacdo Futura — Ampliagdo 500 kV
* Subestagdo Futura — Implantagdo 500 kV
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CELG D - Plano de Obras
2015 a 2018
por Regioes de Goias



CELG D - Regionais do Estado de Goias




Regiao Metropolitana — Sistema Goiania
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Regidao Centro-Norte — Sistema Anapolis

.."SAO FRANCISCO DE GOIAS

EANTA ROSA DE GOIAS

VILA PROPICIO :
GOIANESIA ‘
N : ‘j. PADRE BERNARDO
i irSE Cocalzinho 69/13kV — —
i 6,25MVA : | _)

JARAGUA
\>~\\ T —— AGUAS LINDAS DE Gouﬂﬁr;uaﬂ.mms
PIRENOPOLIS v__ S ar OcCALZINNO T f ' DISTRITO FEDERAL
i ] - PIRENOPOLIS - ,"
| SEPirendpolis 69/13kV — 20MVA r\ vl £
i LT Corumba-Pirenépolis 69kV — 19km ! = i Sa it o i

. e I_sr pj { co o::AuD"EBGAo|As wnlA
([ JEsupoLis £ < LT Alexania-Abadiania 69kV

/

EXANIA Tmsn‘lssm

3 EXANIA SANTO ANTONIO DO DESCOBERT,
| PETRS SE Daia 138/34kV — 20MVA 4 NOVO GAMA
N - " " ‘:~ - .
_”f:c"’ Re = S ABAD I i —————— SE Abadiania 69/13kV — 20MVA
- - =y /
SE Daia 32 TR 138/34kV APOLIS UNIVERSITARIA 2 ;
INH \ 1 tn /
v o V] oy Py Legenda
— T S caoagsAMTANA SE Santana 138/13kV SRRy 9
R s | NOVA VENEZA | TN &1 . IMPLANTACAO
séAzABRAm'es ", usnopoc.\" m = ! S
% 1§ o~ = . N S - GAMELEIRA DE GOIAS i~ s . AMPLIACAO
£ \T_Ghﬁf_” N v, ) pEROPOLIS . ’/-\—;_‘ = SILVANIA \
AT > ) & TEREZOPOLIS DE GOIAS o = \ &
v GOIANIRA ?ANIO ANTONIO DE m‘: — ' Go' ANAPOLI'SL/EQPOLDO DE BUF_HS?EVSA N\q o ~ \ . SUBESTACOES_LT
. IANIRA < — [ J R N\, o
ERINDADE &« 4 \ [ éomous N > = > LINHAS
- 138 kV
: 69 kV




Regiao Leste — Sistema Luziania
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Regiao Norte e Nordeste — Sistema Planaltina
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Regiao Oeste
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Regido Sudeste - Sistema Catalao
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Regiao Leste - Sudoeste
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CELG D - Evoluc¢ao dos Indicadores de Qualidade do Servi¢go
2010 - 2014
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CELG D - Evolugao de Indicadores de Eficiéncia Operacional
2009 - 2014
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CONCLUSOES

0 O ACORDO ELETROBRAS/CELGPAR/ESTADO DE GOIAS EVITOU A CONTINUIDADE
DO PROCESSO DE CADUCIDADE DA CONCESSAO DA CELG D;

0 O ACORDO POSSIBILITOU TAMBEM ACRESCIMO DE RECEITA BRUTA A CELG D DE
RS 2,6 BILHOES, QUE INCLUI R$ 722 MILHOES EM ICMS, ALEM DISSO, VIABILIZOU
LIQUIDACAO DE R$ 1,28 BILHOES DE DIVIDA DE ICMS

0 A CELG D VEM AJUSTANDO SEUS PROCESSOS DE GOVERNANCA DE GESTAOQ,
INCLUSIVE PARA ATENDER LEGISLACAO DO IFRS E LEI SARBANES OXLEY, JA
REVISADO O SEU PLADO DE EXPANSAO DO SISTEMA ELETRICO E O PLANEJAMENTO
EMPRESARIAL

O A CELG D ESTA HOJE 100% ADIMPLENTE COM SEUS COMPROMISSOS
FINANCEIROS, COM ENDIVIDAMENTO REDUZIDO, INVESTIMENTOS CRITICOS EM
CURSO E ASSIM EM CONDIGCOES DE PLEITEAR A PRORROGAGCAO DA CONCESSAO



VISAO DOS ACIONISTAS — ELETROBRAS e CELGPAR

TRANSFORMAR A CELG D EM UMA DAS MELHORES
EMPRESAS DISTRIBUIDORAS DO BRASIL
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