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Estrategia: Projeto 600 - Quadro Regulatorio Pretendldo i

Nivel Legal Nivel Infralegal: Nivel Infralegal: Nivel Infralegal:
CVM Receita Federal CMN/BACEN
e |eitratando (i) e ICVM e [Instrucao e resolucao do
responsabilida consolidando normativa mais CMN tratando
de dos cotistas, tratamento dos detalhada no do ingresso de
(i) registros no varios subtipos que se refere estrangeiros
CADE, (iii) de fundos de aos fundos de em fundos de
responsabilida capital capital capital
de do empreendedor. empreendedor. empreendedor
administrador e circular do
ou gestor Bacen
(desconsiderac regulamentand
ao) e (iv) regras 0.
tributarias.
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Iniciativas

Auto-regulacao ABVCAP e ANBIMA

CADE

Comité Técnico de Ofertas Menores

Consultoria Legislativa

CVM

SUSEP

Tributacao
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Auto-regulacao ABVCAP e ANBIMA
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e Informacao
e Publicacao da Deliberacao 02, Diretriz e Circular;
e Envio de mais de 100 SIMs (Solicitacdao de Informacao ao Mercado);

e Dinamizacdao da base de informacdes (novo sistema em testes para
implementacao nas proximas semanas.

e Supervisao:
* Procedimento para Apuracao de Irregularidade (PAI); e
e Assinatura de Termo de Compromisso.

e Discussoes para evolucao do Codigo em pontos criticos para a industria de
capital empreendedor.
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Consultoria Legislativa
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Apoio ao estudo realizado pela Consultoria Legislativa (Conle) e pelo
Centro de Estudos e Debates Estratégicos (CEDES) da Camara dos
Deputados.

Tema: Capital Empreendedor — Oportunidades de profissionalizacao,
inovacao e crescimento para as empresas Brasileiras.

Instituicoes Convidadas: BNDES, CVM, FINEP, ABDI, ABVCAP, ANBIMA,
IUPERJ, GVCepe e INSPER.

Resultado: Plano de Trabalho com 12 pontos de melhorias legais e
proposta inicial de Projeto de Lei.
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Consultoria Legislativa: Pontos de Melhoria

Obrigatoriedade legal de saida do regime tributario do Simples para que
as empresas possam receber investimentos de Fundos;

Obrigatoriedade de analise prévia do CADE para investimentos de Fundos;

Repercussao de decisOes judiciais na esfera trabalhista sobre o patrimoénio
pessoal dos gestores;

Utilizacdo de FIPs e de FMIEEs para diferentes finalidades, que nao o
capital empreendedor, sem que haja uma devida segregacao
regulamentar;

Necessidade de incentivos tributarios adequados para investimentos por
meio de Fundos de capital empreendedor;

Necessidade de incentivos tributarios adequados para “investidores-anjo”;
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Consultoria Legislativa: Pontos de Melhoria

«aHB

Estimulos ao investimento em empresas inovadoras;

Inexpressividade dos investimentos das seguradoras e resseguradoras nos
Fundos de capital empreendedor;

Obrigatoriedade de publicacoes de balancos de empresas e outras
informacdes em jornais impressos, e nao na internet;

Dificuldades expressivas para desinvestimentos via mercado de capitais
(resolucdes encaminhadas via Projeto de Ofertas Menores — POM);

RestricOes legais para que os fundos constitucionais de financiamento (FNO,
FNE e FCO) possam investir por meio de Fundos de capital empreendedor;

RestricOes legais para que os fundos setoriais de ciéncia e tecnologia possam
investir por meio de Fundos de capital empreendedor.
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Analise sobre Atos de Concentracao: envio de relatdrio analisando os atos
de concentracdao envolvendo Fundos de Investimento que foram
registrados no CADE apods a nova Lei.

Contatos periddicos com Conselheiros do CADE visando o aprimoramento
regulatorio.

Contribuicao na Audiéncia Publica para alteracdao na Resolucao n@ 2.
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Participacao no Comité Técnico de Ofertas Menores.

Iniciativa conjunta da ABDI, BM&FBovespa, BNDESPar, CVM e FINEP.

Objetivo de incentivar a captacao de recursos financeiros por pequenas e
médias empresas via bolsa de valores.

Medidas propostas em 3 vertentes: investidores, empresas e

intermediarios.
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CVM

Nova Instrucao CVM, consolidando a ICVM 209 e a ICVM 391.:
 Proposta enviada pela ABVCAP em 2012;

e Nao entrou na pauta da CVM em 2013;

e Prioridade para 2014.

«

Audiéncias Publicas:

e SDM 07/2013: alteracao da ICVM 391 em decorréncia das propostas
do Comité Técnico de Ofertas Menores;

e |CVM 409;
 |nvestidores Qualificados.
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CVM - Principais Pontos da Proposta da ABVCAP
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Criacao de Capitulo com espécies de fundos: tipificacdo e segregacao dos
diferentes usos do veiculo;

Previsao de Conselho Consultivo;

Previsao de Equipe Chave;

Possibilidade de prestacdao de garantia;

Segregacao das atividades e responsabilidades do Administrador e Gestor;
Possibilidade do Administrador realizar a escrituracdo de cotas;

Dispensa da necessidade de contratar custodiante;

Possibilidade do Administrador distribuir as cotas dos Fundos;

Maior prazo para aprovagao das demonstragdes financeiras;

Limitacdao da responsabilidade dos cotistas;

Maior liberdade na definicao dos encargos dos fundos;

Adaptacao das regras de relatdrios periddicos para as particularidades de fundos
de fundos; e

Passibilidade de investir no exterior (fundo para cotistas superqualificados).
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SUSEP

«

Desenvolvimento de relacionamento institucional com a diretoria da
SUSEP.

Revisao de minuta de Resolucao do CMN que dispde sobre a aplicacao dos
recursos das seguradoras, entidades de capitalizacdo, de previdéncia
complementar aberta e das resseguradoras.

Envio de sugestdes visando facilitar a aplicacao de recursos das entidades
sujeitas a supervisao da SUSEP em fundos de capital empreendedor.
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Tributario

* Proposta de flexibilizacao tributaria, considerando as caracteristicas dos
fundos de capital empreendedor:

e fomento direto a economia real;
e fomento direto a inovacao;
 |ongo prazo (6, 8, 10 anos), sem possibilidade de resgate.

e Estabelecimento de aliquotas regressivas em funcao do prazo de

investimento:
Prazo entre o investimento e o resgate (ganho de capital)

Até 36 m 36a60m ©60a84m +de84m

FIP 15% 10% 5% Isento
FMIEE 10% 5% Isento Isento
FIEE Inovadoras 5% Isento Isento Isento
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Resumo

Incentivos a aplicacdes em fundos de capital empreendedor (SUSEP, fundos
setoriais e constitucionais).

Nova ICVM.

Flexibilizacao nas regras de registro do CADE.

Flexibilizacao tributaria (simples e imposto de renda).
Regramento da desconsideracao da personalidade juridica.

Viabilizacao de Ofertas Menores.
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