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Estagios de Maturidade das Empresas SN IOVESHA
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Nivel de complexidade dos temas

Gestéo de Negocios, Governanga Corporativa, Gestado Financeira e Sustentabilidade

Proi Empresas ‘
rojeto ou Empresas Empresas Empresas
Idéia Blascentes Iniciantes Emergentes Maduras
Start-ups

Estagio do empreendedor




BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

Volume captado em Ofertas Publicas de agées (em RS bilhoes)
Ofertas iniciais (/POs) e ofertas subsequentes ou sequenciais (follow ons)
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Fonte: BM&FBOVESPA mIPO B Follow-On Parcela relativa a cessao onerosa - Oferta Petrobras




Utilizacao dos recursos captados no ——— %
mercado de capitais pelas empresas
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Dinamica entre Mercado de Acoes e

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

Industria de PENVC
Ano To;tglode
2004 7
2005 9
2006 26
2007 64
2008 4
2009 6
2010 11
2011 11
2012 3
2013 10
TOTAL 151

Empresas

Investidas

3
4
9

16

1

6
27

38% dos IPOs no Brasil

entre 2004 e 2013 eram
investidas de Fundos de PE/VC

A partir de 2008 , a média
passou para 995% dos IPOs.

Em 2013, o capital

comprometido dos Fundos de
PE/VC ultrapassou a marca de

RS 100 bilhdes.

A proporcao
Investimento/PIB de PE/VC

no Brasil é de 0,37%, nos

EUA é 1,02% e no Reino Unido é
0,89%.

Fonte: BM&FBOVESPA e Dados Consolidados da Industria de PE e Venture Capital no Brasil 2011/2012/2013 - ABVCAP



Alternativas de desinvestimentos BM&FBOVESPA;V

A Nova Bolsa

Fundos PE/VC | 6% IPO tem sido importante

para desinvestimento

da industria de PE / VC

Recompra pela
empresa /
empreendedor

Outros

Venda para
estratégico

bolsa

Fonte: Dados Consolidados da Industria de PE e Venture Capital no Brasil 2011/2012/2013 - ABVCAP




B B
Desafio das Ofertas Menores e ’%

Mais de 50% das ofertas no Brasil sdo maiores do que US 500 MV

De 2008 a 2013, em numero de ofertas
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Fonte: BM&FBOVESPA




A Nova Bolsa

Referéncia Internacional Bm&FBOVESPAg/

AUSTRALIA IPOs na ASX de jan/10 a jun/12 CANADA IPOs na TSXV de jan/09 a dez/11

Entre USD 50 Acimade
MM e USD usD 100
100 MM; 13 MM: 5
— ’

® Inferior U$ 10 MM

Entre USD 10

m Entre U$ 10 MM e U$ 50
MM e USD

. MM
50 MM; 47 ‘ Inferiora m Entre U$ 15 MM e U$ 50
USD10 MM; MM

134 Acima de U$ 50 MM

fonte: ASX fonte: TSXV

POLONIA IPOs no WSE de jan/09 a dez/11 INGLATERRA IPOs no AIM de jan/10 a dez/11

Entre USD Acima de
100 MM e usD 500
uUsSD 500

u Inferior a £ 15 MM

MM; 8%

Inferior a
USD 10 MV1;
45%

mEntre £ 15 MM e £ 50
MM

® Acima de £ 50 MM

Entre USD 10
MM e USD
100 MM;

42%

fonte: LSE - AIM

fonte: WSE




Desvantagem na comparacao internacional BM&FBOVESP%

A Nova Bolsa

N2 de empresas listadas em bolsa

Relagao entre Valor de Mercado das empresas
(Fevereiro/2014)

listadas em bolsa e o PIB do pais — 2012 — (%)

Hong Kong 421% BSE India 5.318

Suica TMX Group

Africa do Sul Japan Exchange Group -..
Malasia BME Spanish Exchanges
Singapura NASDAQ OMX
Luxemburgo NYSE Euronext (US)
Reino Unido Australian SE
Zimbabue Korea Exchange

Chile National Stock Exchange..
Estados Unidos Hong Kong Exchanges
Canada Shenzhen SE
Sweden NYSE Euronext (Europe)
Barbados Shanghai SE
Filipinas Bursa Malaysia
Tailandia Taiwan SE Corp.
S BM&FBOVESPA

Fontes: WFE (World Federation of Exchanges) 2013 e World Bank 2012

Elaboracdo: BM&FBOVESPA.




Baixa utilizacao do mercado de capitais —
_pelas em-presas A Nova Bolsa

Perfil de financiamento das empresas nao financeira s
(2012)

Brasil EUA

B Mercado de Capitais
11 Bancario Recursos Livres

m Recursos Moeda Estrangeira 1 Outros empréstimos*

B Mercado de Capitais W Hipotecas

I Bancario Qutros

= Bancario Recursos Livres ¥ Fornecedores a pagar

B BNDES M Recursos Moeda Estrangeira**

Qutros#

*Inclui empréstimos publicos
Fonte: CEMEC. **Refere-se a Investimento Direto Estrangeiro
#Inclui impostos a pagar e contribuigbes de fundos de penséo a pagar

Fonte: Federal Reserve, Matriz de Fluxos de Recursos (Flow of Funds Matrix )
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Acoes para dinamizar o mercado de acesso BM&FBOVESP%/

A Nova Bolsa
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Projeto Ofertas Menores: DIAGNOSTICO BM&FBOVES"‘j/

A Nova Bolsa

Acédo: coordenacao de Grupo de Trabalho composto por representantes da
ABDI, BNDES, CVM e FINEP conhecer experiéncias internacionais onde
ofertas menores séao viabilizadas

. * Investidores locais s&o principais
Elaboracao de um “tomadores” das ofertas

Diagnoéstico Conjunto
* Em alguns mercados incentivos fiscais para
investidores foram relevantes

Visita a sete paises : Inglaterra,

Poldnia, Espanha, Canada, Australia, » Descontos regulatorios ndo sédo expressivos
Coreia do Sul e China com o objetivo para empresas de médio porte

de entender como o tema é tratado no

mercado internacional » Custos fixos da oferta ndo sao barreira e no

Brasil sdo menores
Mesa redonda com agentes do

mercado : Debates acerca do « Ofertas menores tém prospecto simplificado
diagnostico obtido e percepcdes do e dispensa de registro no 6rgao regulador
mercado

* Intermediarios séo especializados por
tamanho de oferta

http://www.bmfbovespa.com.br/empresas/download/Diagnostico-portugues.pdf 12




Projeto Ofertas Menores:
PROPOSTAS e STATUS ATUAL

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

« Simplificacdo do processo e reducgao W/
de custo da oferta

* Reducéo de custo de manutencgéao
da condicao de cia aberta

» Desenvolver programa de . . .
capacitacdo para empresarios
INVESTIDORES

* Aplicar programa de capacitacao a
empresarios

i

. %0 ®

EMPRESAS " g : _

' INTERMEDIARIOS

22 FASE DO PROJETO

FIA Fechado que possibilitem o
investimento em Empresas
Elegiveis

FIA Aberto que possibilitem o
investimento em Empresas
Elegiveis

FIP com participacdo em
Empresas Elegiveis

Aumento do limite de

W!

investimento em acdes de
PGBL e VGBL 4

Isencéo de IR para investidores

gque adquirirem acoes de
Empresas Elegiveis

Analise de modelo alternativo de ‘
mercado de acesso com descontos * Regulamentar procedimento de ofertas restritas para ‘V/
U

adicionais e acesso restrito a acoes

investidores super-qualificados

* Iniciativas de apoio e incentivo a canais de distribuicao

13



Melhoria das condicoes para os investidores Bm&FBOVESP‘g/

A Nova Bolsa

Permissao para FIP investir até 35% em empresa

listada
(Instrucdo CVM 540 ja publicada)

Criacao de Fundo de Investimento em AcOes —
Mercado de Acesso - FIA Fechado Especifico para

INnvestimento em PMES
(audiéncia publica ICVM 409)

14



Redu9a9 c!e custo para as C?mpanhlas — ‘ﬁ/
sem prejuizo da transparencia

Dispensa de publicacao em jornal de avisos obrigato ros

relativos a oferta publica de acoes
(Instrucao ICVM 548/14 que alterou a ICVM 400)

Alternativa de divulgacao:
site da Companhia, do Ofertante, do Intermediario, da CVM, da Bolsa

Dispensa da publicacao de Ato ou Fato Relevante em

jornal
(Instrucao CVM 547/14 que alterou a ICVM 358)

Alternativa de divulgacao:
site da Companhia, da CVM, da Bolsa e 1 portal eletrbnico de noticias, previamente informado
aos acionistas
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Historico de Listagens no Bovespa Mais Bm&FBOVESP'g/

A Nova Bolsa
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Comentarios Finais BM&FBOVESP'%/

A Nova Bolsa

Projeto de Lei esta alinhado com diagnéstico do
Comité Ofertas Menores

Marco regulatorio claro e seguro para os investidores é
crucial

Eliminar custos desnecessarios para a companhia

Efeito sistémico e encadeamento das diversas fases
de amadurecimento da companhia

Importancia da “reciclagem” do capital para ampliar
os recursos destinados ao investimento produtivo
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f facebook.com.br/bolsapravoce

’ twitter.com/info_bmfbovespa

youtube.com/bmfbovespa

Visite o site BM&FBOVESPA Empresas

www.bmfbovespa.com.br/empresas

Cristiana Pereira BM&FBOVESPA

+ (11) 2565-6188 = A Nova Bolsa




