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Razéao: Divida Externa Liquida (sem o FMI ) / Exportagcao Liquidas
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Passivo Externo Liquido, Divida Externa e Investimento
Estrangeiro Direto (Jan/1994 - Dez/2003)
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Fonte: Banco Central do Brasil

Elaboracao: Idéias Consultoria



Evolucao da Divida Interna do Setor Publico
( 1991 — 2003)
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Fonte: Banco Central do Brasil

Elaboracao: Idéias Consultoria



Evolucéao da Divida Liquida do Setor Publico
(1991 - 2003)
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracao: Idéias Consultoria




Evoluacao da Divida Liquida do Setor Publico
(1995 - 2002)

R$ bilhdes

1. DLSP em 31/12/1994 153,2
2. DLSP em 31/12/2002 881,1
3. Acréscimo da DLSP no governo FHC 727,9

Dados no Periodo
4. Juros Nominais Pagos 561,7
5. Superavits Primarios (-) 158,8
6. Acréscimo: Juros - Superavits 402,9
7. Ajustes Cambiais 291,8
8. Esqueletos 97,4
9. Venda do Patrimoénio (Privatizagoes) (-) 64,6
10. Acrescimos: Esqueletos - Privatizacoes 32,8
11. Divida Externa (Pequenos Ajustes) 0,4
10. Total 727,9

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracao: Idéias Consultoria



Taxa de Juros Americana — Prime Rate & Taxa de
Crescimento do Valor das Exportagcées Mundiais
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Média nos periodos (%)
Periodos Juros | Crescimento das Exportagéoes
dos EUA Mundo Brasil
1965-1978 7,0 16,1 17,7
1979-1984 14,5 7,8 12,7
1985-2003 8,2 7,6 6,8

Fonte: FMI, Economic Report do Presidente dos EUA — Fevereiro 2004

Elaboracao: Idéias Consultoria

Crescimento das exportacoes (%)



Taxa de Crescimento das Exportacoes do Brasil
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Volume das Exportagées do Brasil e do Mundo
(Ndmero indice e Taxas de Cresc:mento)
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Brasil: PIB & Déficit em Conta Corrente
(Média dos Periodos)

Crescimento Deéficit em
anual do PIB conta corrente
(%) (US$ bilhées)
1981 a 1983 -2,3 11,6

1984 a 1986 6,9 1,8

Fonte: Conjuntura Econémica, FGV



Conta Corrente
(Média anual)

1995-1996 1997-2000

Ameérica

Latina -39,0 -65,0
Brasil -20,9 -28.4
Asia -34,0 77,0

* Para 2003, estimativa do autor
Fonte: Banco Central do Brasil, BIS - 73 Annual Report, BIS, Junho 2003
Elaboragéo: Idéias Consultoria
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Variacao do PIB, Conta Corrente & Inflacao
(Média do periodo 1998-2003)

Varia 9?‘;)‘10 PIB con(‘:ezrr::/’PlB Inflagéo (%)
(%)
México 2,8 27 o7
Chile 2,6 1,6 39
Brasil 1,4 3.1 7.8
Coréia 4,2 41 >

Fonte: Banco Central do Brasil, IBGE,
FMI



Comparacao: Brasil, México e Chile & Benchmark

(em 2003)

Benchmark Chile Meéxico Brasil
DLSP/PIB <0,56 0,00 0,23 0,58
(Amort+Juros)/Exp. Liq. <0,25 0,24 0,23 0,60
Div. Ext. Liq./Exp. Liq <2,0 1,38 0,59 2,90
"Spreads" médios

em 06/05/04 (Bear-Sterns) 200 90 167 697
(3851 ’:::s) 3 meses 1 més 06/mai/04 (Og/,r):‘; :;f'/‘oj 4)

Brasil 563 100 106 124 697
Chile 78 100 115 90
México 142 100 118 167

Fonte: Bancos Centrais, Bear-Sterns, GoldmanSachs.
Elaboracao: Idéias Consultoria




