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CONSULTORIA Cenario da economia mineral

—=A economia mineral brasileira experimentou uma fase de prosperidade

setorial na ultima década

—Nesse periodo, houve um grande aumento dos precos d as chamadas

commodities metalicas

—=De 2000 a 2008, a producéo brasileira de minério de  ferro aumentou
92%

—Com a crise, em 2009, o resultado fisico da extracd o0 mineral caiu 25,1%

=0 valor da producdo mineral brasileira caiu de US$ 29 bilhdes, em 2008,
para US$ 24 bilhdes, em 2009

—=Segundo o Instituto Brasileiro de Mineracao, o fatu ramento do setor em

2010 pode atingir um novo recorde de US$ 35 bilhdes
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Evolucao dos precos de minério de ferro
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consuLTorlA EVolucao da producao mundial e brasileira de
minério de ferro
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CONSULTORIA Lucro da Vale (em milhoes de reais)

Controladora

2009 2008
Lucro liquido do periodo 10.249 21.279 |

—=Nos trés trimestres de 2010, o lucro liquido da Val e totalizou R$ 20,1
bilhdes (o lucro liquido da Petrobras foi de R$ 24, 58 bilhdes)

=0 lucro da Vale foi muito proximo do lucro da Petro bras

—=A Vale anunciou um grande plano de investimentos no Canada que
podera exceder o valor de US$ 10 bilhées em um peri  odo de cinco anos

—=A Vale ampliou sua presenca no continente africano com a compra do
projeto Simandou, na Guiné, por US$ 2,5 bilhGes
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CONSULTORIA
Carajas

Simandou
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CONSULTORIA

Modelo tributario

—Varios estudos demonstram que, embora 0 modelo tributa ro
brasileiro possa ser aperfeicoado, ele né&o traz desvan tagem

competitiva para o setor mineral

—Segundo estudo do Fundo Monetario Internacional de 2 007!, o Brasil
foi 0 pais que apresentou a menor parcela do Estado nos beneficios

totais relativos a projeto de minério de ferro

—Entre os paises analisados, esta a Australia

1 INTERNATIONAL MONETARY FUND (IMF). Liberia, Reform ing the fiscal terms for
mining and petroleum, Aide-Mémoire 2007.
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CONSULTORIA Participacao do estado renda mineral
Projeto de minério de ferro
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CONSULTORIA

Comparacao entre o setor petrolifero e o mineral

—No ano de 2008, a Petrobras gerou uma arrecadacao de t ributos

indiretos e de compensacéo financeira de cercade R $ 94 bilhdes

—Nesse mesmo ano, os tributos indiretos e a compensaca o financeira

gerados pela Vale S.A. foram inferiores a R$ 1 bilh&o
—No setor petrolifero, além dos royalties, existe o pagamento da
participacao especial

—Devida pelos concessionarios de exploracédo e produca 0 de petroleo
ou gas natural, nos casos de grande volume de produ cao ou de grande

rentabilidade



[l: Setor mineral: rumo a um novo marco legal
CONSULTORIA ENcargos fiscais pagos pela Petrobras no ano de 2008
Encargo R$ (bilhdes)
Royalties 10,9
Participacao especial 11,7
IRPJ e CSLL 11,2
ICMS préprio e retido de terceiros 42,0
Demais tributos e participagcbes governamentais 18,2
Total 94,0

R$ 94 bilhdes corresponde a 44% da receita de vendas  (R$ 214 bilhdes)
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CONSULTORIA Receitas da Vale em 2008
Receita por produto Receita por destino
(USS 38,5 bilhdes) (USS 38,5 bilhdes)
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coNsuLTORIA A baixa compensacao financeira do setor mineral

—=Em 2009, a producédo de petroleo e gas natural gerou royalties e

participacao especial de R$ 16,3 bilhdes

—=No setor mineral, ndo existe participacdo especial e a compensacao

financeira arrecadada foi de apenas R$ 742 milhdes

=0 setor petrolifero gerou uma compensacéao financeira para a Uniao,

Estados e Municipios cerca de 21 vezes maior que o s  etor mineral

—No ano de 2009 o valor da producao mineral foi de cerc a de US$ 24

bilhdes, o valor da producéo petrolifera foi de cerca de US$ 47 bilhdes

—=Apesar da grande diferenca entre o setor petrolifero e o setor mineral,
nao parece justificavel uma diferenca de arrecadacao de compensacao

financeira tao grande
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CONSULTORIA A compensacao financeira em varios paises

Substancia Australia' China Indonésia Brasil

Cobre 5% do valor “na |2% do valorde |4% do valorde |2% do faturamento
mina” venda venda liquido

Bauxita 7.5% do valor de | 2% a 4% do 3.25% do valor | 3% do faturamento
venda valor de venda | de venda liquido

Diamante 7.5% do valor 4% do valor de | 6,5% do valor de | 0,2% do faturamento
“na mina” venda venda liquido

Ouro 1,25% do valor  |4% do valor de | 3,75% do valor | 1% do faturamento
“na mina” venda de venda liquido

Minério de 5% a 7,5% do 2% do valor de | 3% do valor de | 2% do faturamento

ferro valor “na mina” | venda venda liquido

Magnesita 5%dovalor “na [20%a24%do |N.E’ 2% do faturamento
mina” valor de venda liquido

Zinco 5% do valor “na |N.E. N.E. 2% do faturamento
mina” liquido

"Western Australia

*N.E. é abreviatura de nio encontrado
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CONSULTORIA Canada e Australia

—Sao as principais competidores do Brasil
—Canada conta com um imposto mineral provincial

—=Under the new regime proposed by the 2010 Quebec budget, the tax
rate will be increased, jumping from 12% to 14% for the portion of 2010
occurring after 30 March 2010, 15% for 2011 and 16% for 2012

—Mine operators must now compute annual profit separately for each
mine, with certain expenses relating to a specific mine being deductible

only against income from that mine
—Em Quebec, ha uma efetiva regulacdo econémica

—Na Australia, estd em discussao um imposto sobre o lucro mineral

(Pode ter custado o cargo do Ex-Primeiro Ministro Kevi n Rudd)
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Baixos investimentos em pesquisa mineral

CONSULTORIA

TOTAL === Australia Canada ewBrasil w=—Am lat.

Fonte: BORGES, Luciano F. Investimentos em pesquisa mineral. In: IV Simpdsio
de Exploracdo Mineral, maio de 2010.
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CONSULTORIA Conclusoes

—0O cenario econdmico para 0 setor mineral deve contin uar
favoravel

=E muito baixa a participacdo do Estado brasileiro na re nda mineral

—E muito alta a renda das empresas exportadoras (minéri o de ferro,
petroleo (Shell, Petrobras/Pré-Sal))

—A criacdo de uma participacdo especial aumentaria a participacao
do Estado brasileiro na renda mineral, sem prejudicar as pequenas
empresas

—=A alteracdo da Lei Kandir pode representar um aumento da renda
estatal e um estimulo a agregacao de valor



