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Quem Somos

A associagao
representativa da
inddstria brasileira
de capital de
investimento
produtivo
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¥ Associacao Brasileira de
N Private Equity & Venture Capital

Nossa Missao

Promover e
desenvolver os
investimentos de
longo prazo no
Brasil

www.abvcap.com.br

Nossos Membros

Pluralidade

Mais de 200 Membros:

gestores de fundos,
investidores e
prestadores de
Servigos
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Governan¢a da Associagao

Conselho Deliberativo

Presidente: Clovis Meurer (CRP — Companhia de Participacoes
Vice-presidentes:
Fernando Cezar Borges (Carlyle Group)

Luiz Eugenio Figueiredo (Rio Bravo Investimentos)

Conselheiros:

Bernardo Portugal (Confrapar) Duncan Littlejohn (Paul Capital Partners)
Eduardo Grytz (Performa Investimentos) Eduardo Klingelhoefer de Sa (BNDES)
Marco Antonio Pisani (Lions Trust) Mauricio da Rocha Wanderley (Valia)

Martin Miralles Pose (TozziniFreire Adv.) Patricia Freitas (FINEP)
Sidney Chameh (DGF Investimentos.

www.abvcap.com.br
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Governan¢a da Associagao

Conselho Consultivo

Conselheiros:

Alvaro Gongalves (Grupo Stratus)

Jodo de Negri (Finep)

Julio Ramundo (BNDES)

Eduardo Guardia (BM&FBOVESPA)

Luiz Eugenio Figueiredo (Rio Bravo Investimentos)

Luiz Leonardo Cantidiano (Motta Fernandes Rocha Advogados)
Maria Cecilia Rossi (Inter-link Consultoria de Mercado de Capitais)
Marcus Regueira (FIR Capital)

Roberto Hesketh (Multicapital do Brasil Participacdes)

Sidney Chameh (DGF Investimentos)

Susana Garcia-Robles (MIF/FOMIN)

Thomas Tosta de Sa (IBMEC)

www.abvcap.com.br




..
a ¥ Associagdo Brasileira de
Y Private Equity & Venture Capital

Governan¢a da Associagao

Comités Executivos

CER - Comité de Regulamentagao
Coordenador: Luiz Eugenio Figueiredo (Rio Bravo Investimentos)

CEIll — Comité de Investidores Institucionais
Coordenadora: Patricia Freitas (ABVCAP)

CEICS — Comité de Empreendedorismo, Inovag¢ao, Capital Semente e Venture Capital
Coordenador: Rodrigo Menezes (Derraik & Menezes Advogados)

CEINFRA — Comité de Infraestrutura
Coordenador: Claudio Ferreira (Rio Bravo Investimentos)

Nucleo de Recursos Humanos
Coordenador: Marco Pisani (Lions Trust)

www.abvcap.com.br
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e Aprimoramento do marco regulatério

 Colaborag¢ao com reguladores

* Melhores praticas e PRI

e Parcerias estratégicas e alinhamento com politicas pdblicas
de fomento a inovacgao, ciéncia e tecnologia, e a politica de
desenvolvimento produtivo

» Codigo de Regulacao e Melhores Praticas

www.abvcap.com.br
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Fomento a Capitalizacao de Empresas...

* Descentralizacao e Regionalizagao — divulgacao e disseminagao
da cultura do capital empreendedor: investidores estratégicos,
empreendedores, universidades e incubadoras

* Prospeccao de empresas, treinamento

* Internacionalizacao — mapeamento de investidores,
rodadas de negocios, divulgacao de oportunidades

* Atragao de novos investidores para a inddstria — fundos de pensao,
seguradoras, investidores internacionais, family offices,
endowments, etc

* Prospeccao de novos negécios - Promovendo networking e

aproximando empresas e gestores

www.abvcap.com.br
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Parcerias Estratégicas
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+ instituicoes setoriais representativas

www.abvcap.com.br
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... @ buscando mais recursos para o Brasil

® Convénios APEX BRASIL E BID-FUMIN
INTELIGENCIA — INFORMACAO — PROMOGAO - CAPTACAO

* Acordos com entidades similares — BVCA, EMPEA, LAVCA, CVCA
INTERCAMBIO - EVENTOS - PROMOGAO

* Intensa presenca internacional

www.abvcap.com.br
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Programa Venture Forum
Ja sao
10 Venture Foruns realizados
Empresas Investidas
Acordos de Confidencialidade Assinados
Empresas em Negociagao
Capacitadas e Apresentadas a Investidores

+ de empresas registradas na plataforma de
cadastro




. 2y s e N
a \/( A WY Associagdo Brasileira de
y C\OU N Private Equity & Venture Capital

Dados da Industria 2012/2011 — abril 2013
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Conhecimento

Estrategia,
gestao e
recursos para
sua empresa

www.abvcap.com.br

Cases de Private Equity
e Venture Capital:

construindo empresas para o futuro

abvcap

¢
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Inspiracao
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Boas praticas

Guia de

Venture Capital e
Private Equity

www.abvcap.com.br
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abvcap § marane..

Estrutura Legal

Em Breve !

Série Juridica: ’

- Estruturacao de Fundos de PE&VC
- Tributacao Aplicavel aos Fundos de PE&VC

dos fundos de Private Equity
e Venture Capital no Brasil

-
ApexBrasil ~ HVINSBID TozZINIFREIRE
T = %

Cartilhas para empreendedores:

- Como funcionam os fundos de participacao?

- Quanto vale 0 meu negocio?

- Como preparar minha empresa para atrair um
iInvestidor

- O que é due diligence?

- Acordos Legais com investidores

www.abvcap.com.br
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PARTICIPACOES

www.abvcap.com.br
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Fundos de Participacao (PE e V()

e Fundo de Participacao € uma forma de investimento,
onde a empresa “recebe” um sécio;

» Este socio quer participar do potencial de crescimento,
adicionando valor a uma base ja existente, na forma
de capital, relacionamento e governanca corporativa,
influenciando na gestao empresarial.

Em suma, capital empreendedor!

www.abvcap.com.br
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#

Mais do que recursos...

L3

3

3

Rede de Contatos Gestao Profissional

Equidade

Responsabilidade
com os resultados EMPRESA  Transparéncia

ACCOUNTABILITY

Estratégia Empresarial Conformidade

COMPLIANCE

Governanca
www.abvcap.com.br Executivos Qualificados
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Ciclo Virtuoso

Capital Investidores Retorno S

Gestores
PE, VC & Seed

Empresas
Investidas

Acoes

Capital Empreendedor

www.abvcap.com.br
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Estagios de Empresas e Alternativas de Capitalizacao

EMPRESAS
Faturamento acima de R$ 100 milhdes:
Investimentos acima de R$ 30 milhdes
via fundos de private equity.

EMPRESAS
Faturamento de R$ 5 a R$ 100 milhGes:
investimentos R$ 5 a 30 milhoes

via fundos de venture capital.

EMPRESAS
Faturamento até R$ 5 milhGes:
investimentos de R$ 2 a R$ 5 milhdes

via fundos de seed capital.

Incubadas / Nascentes / Startups:
investimentos até R$ 2 milhdes
via anjos e subvencoes.

WWinaRbycap.com.br Obs: Valores meramente estimativos e exemplicativos
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Perfil das Empresas

Inovacao no processo,
na estratégia comercial
e de marketing,

no modelo de negdcios.

® produtos e processos
de producao devem apresentar
o maximo de caracteristicas
proprietarias e de inovacao,
de forma a diferencia-lo de seus
concorrentes.
Diferencial deve permitir
vantagens competitivas
explicitas.

www.abvcap.com.br
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Mercado com altas taxas de
crescimento, grande o suficiente
para sustentar a entrada de uma
nova empresa com razoavel
participacao.

Rentabilidade do
empreendimento é determinante.

Equipe de empreendedores
experientes que formem um
excelente time, com perfil e
interesse em receber aporte de
fundos de participacao para
alavancar seu crescimento.

Alternativas de saida.
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PE & VC - Ciclo de Investimento

Originacao Analise Precificacdo Negociacao 3./l /{0 e i BEIE]

Até 1 ano 2 a 8 anos Até 1 ano

www.abvcap.com.br

10. Desinvestimento

9. Criacao de Valor Governanga Corporativa
8. Investimento e Documentagao

7. Auditoria Legal

6. Due Diligence

5. Analise do Comité de Investimentos

4. Negociacao

3. Precificagao

2. Analise

1. Originacao
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Historico da indistria no Brasil

A
P D
® 1997-98
Investimentos dos
Fundos de PE/VC
1995-97  nas privatizacdes
Inicio dos
1994 primeiros fundos
Plano Real  de PE/VC
ICVM 209

www.abvcap.com.br
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1999-02
Diminuicao dos
investimentos:
desvalorizacao
cambial, crise
energética,
incerteza eleitoral

N
,A"_‘- .
s =

2003-08

ICVM 301

Criagao do Novo
Mercado Bovespa
Tese de Investimento
nos BRICs
Aceleracao de IPOs
Finalizacao 12 Ciclo

2009-hoje
Inicio de novo Ciclo
Maior atracao e
participacao de
gestores globais
Atuacao mais
coordenada de
investidores
institucionais
Aumento do
compromisso via
Programa
INOVAR-FINEP
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PE & VC no Brasil: NuUmeros

« RS 83 bilhdes de Capital

. Comprometido em 2012
Investidores *O capital comprometido é a soma (i) dos valores
ja investidos e (ii) do saldo ainda disponivel para
novos investimentos, dos fundos em operacao em
31/12/2012 (ou seja, inclui fundos captados desde
o0 inicio da década passada até fundos captados
em 2012).

O 363 Instituicoes
d 624 Fundos

O 1.016 Empresas

d 3.514 Investimentos

O 197 Desinvestimentos
Dados de 31.12.2013 ABVCAPData

Ecossistema

www.abvcap.com.br
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Capital comprometido por investidor

30%
] 27%
q 23%
20%
16%

1 12% 12% 13% 12% = 2011
: S 9% 8% 2012
] I I 4% 4%

Fundos de Outros Pessoas Recursos Investidores Outros Outros

pensao investidores fisicas/family préprios do institucionais investidores
nacionais institucionais offices gestor internacionaisinternacionais

nacionais

www.abvcap.com.br
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PE & VC no Brasil Panorama

Investimentos realizados
Em bilhdes de R%

14,9

Em 2011 Em 2012

www.abvcap.com.br

Os investimentos em 2012
totalizaram quase RS 15
bilhdes no ano, um
aumento significativo em
relacao ao ano anterior. O
valor apresentado para
2012 nao éigual a variagao
dos investimentos
apresentada

no grafico 1 da pagina 7,
principalmente porque
parte dos investimentos
sera paga a prazo.

Fonte: Codigo ABVCAP | Anbima
de Regulacdo e Melhores Préticas
para o Mercado de FIP e FIEE
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PE & VC no Brasil Panorama

Investimentos por modalidade

Percentual do valor dos
investimentos na modalidade Percentual do valor dos investimentos em outras madalidadesf"
Private Equity*

| 2011
43 43 M 2012

92 5 35 35

2,6

88,3

Em 20M Em 2002 Venture Mezzanino FIFE Cutros
Capital

Os investimentos em Venture Capital cresceram 79,4% em 2012 em relacao a 2011.

Fonte: Codigo ABVCAP | Anbima
de Regulacdo e Melhores Praticas
para o Mercado de FIP e FIEE

www.abvcap.com.br
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PE & VC no Brasil Panorama

Investidas por Estado * Investidas por Setor*
AM 1 Agronegodcio 45
BA 9 Alimentos e 19
CE 154 Bebidas
DF 2 Biotecnologia 3
Clean Tech/Energias Renovaveis 159
ES 2 ol e
Comunicagdao/Midia 8
GO 2 Construcao Civil 19
MA 1 Educacao 4
MG 44 Energia 47
MS 10 Entretenimento/Turismo 5
MT 2 Infraestrutura 16
PA 1 Logistica/Distribuicdo 12
PE 11 Mineragao 8
PR 9 Multisetorial 23
RJ 87 Oleo e Gas 7
RN 5 Outros N . 142
Produtos Industriais e Servicos 11
& = Real Estate 24
SC 28 Saude, Farmacia, Medicina e 31
SE 1 Estética
SP 272 Servicos Financeiros 17
TO 2 Telecomunicagao 4
Total TI 36
geral 671 Transporte 12
Varejo / Shopping Centers 19

www.abvcap.com.br

Fonte: Cadigo ABVCAP | Anbima de Regulacdo e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE *NUmeros preliminares
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PE & VC: Casos de Sucesso
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PE&VC - Geracao de Renda e Emprego nos EUA

Venture-Backed Revenue - 2010

0/ $3.1 trillion in venture-backed revenue =
1 0 O 10% of Total U.S. Sales

$30 trillion U.S. Total Sales

Venture-Backed Jobs - 2010

0/ 11.9 million venture-backed jobs =
1 1 O 11% of USS. Private Sector Employment

Fonte: NVCA

A

107.3 millionEghtaviNa/AEAor Jobs

www.abvcap.com.br
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PE&VC - Impacto Economico nos EUA

Employment Growth Revenue Growth
-2.0%
VC-Backed 1 6(y
. .070
Companies VC-Backed
Revenue
-3.1%
U.S. Private
Employment _1 5%
U.S. Sales
Fonte: NVCA

www.abvcap.com.br
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Os Entraves as PMEs

e of Doing e ness i

Brazil
Starting a Business

<>

DB 2014 RANK 123 DS 2013 KANK""* 121 CHANGE IN RANK -2
DE 2094 DTF* % 54,66 D8 2013 DTF" (% 52.99 MPROVEMENT IN 11,87
POINTS) POINTS) OTF™ 1% POINTS)

Irfoisbion i new business daasity and numdar of newy creates S wilth Enited iabilty can bo foung st

Entrepronecrship Dalabsse.

Insisator Brazil L atis Arnerics & Caribbean oeco

Preane Jias oF arad 13 - 5
Time (d2y%) 1076 3 1
Cost (% of iroame per capta) 465 33.1 a6

Macan Aon Gaptal (%% of Neome per crots) 0.0 28 10.4
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Desafios para aumentar investimentos de
longo prazo em empresas brasileiras

1. Obrigatoriedade legal de saida do regime tributario do Simples
para gue as empresas possam receber investimentos de Fundos;

2. Obrigatoriedade de analise prévia do CADE para investimentos de Fundos;

3. Repercussao de decisoes judiciais na esfera trabalhista sobre o patrimonio
pessoal dos gestores;

4. Utilizacao de FIPs e de FMIEESs para diferentes finalidades, que néo o
capital empreendedor, sem que haja uma devida segregacao regulamentar;

5. Necessidade de incentivos tributarios adequados para investimentos por
meio de Fundos de capital empreendedor;

6. Necessidade de incentivos tributarios adequados para “investidores-anjo’;

www.abvcap.com.br
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Desafios para aumentar investimentos de longo T
prazo em empresas brasileiras

7. Estimulos ao investimento em empresas inovadoras;

8. Inexpressividade dos investimentos das seguradoras e resseguradoras nos
Fundos de capital empreendedor;

9. Obrigatoriedade de publicacOes de balancos de empresas e outras
Informacdes em jornais impressos, e nao na internet;

10. Dificuldades expressivas para desinvestimentos via mercado de capitais
(resolucOes encaminhadas via Projeto de Ofertas Menores — POM);

11. RestricOes legais para que os fundos constitucionais de financiamento (FNO,
FNE e FCO) possam investir por meio de Fundos de capital empreendedor;

12. Restri¢cOes legais para que os fundos setoriais de ciéncia e tecnologia possam
Investir por meio de Fundos de capital empreendedor.

www.abvcap.com.br



Obrigado!

Associacao Brasileira de
Private Equity & Venture Capital

www.abvcap.com.br
www.ventureforum.com.br

abvcap@abvcap.com.br

Avenida Rio Branco, 123, sl. 1505 - Centro
Rio de Janeiro 20040-005 | R} | Brasil

Tel + 55 21 3970 2432 | Fax + 55 21 2292 5607

Rua Boa Vista, 280, 12 andar - Centro
Sao Paulo 01014-000 | SP | Brasil
Tel + 55 11 3106 5025




