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Nota Técnica de Adequacao Orcamentéaria e Financeira.

Brasilia, 10 de outubro de 2008.

Assunto: Subsidios para a apreciacdo da Medida
Provisoria n°® 442, de 6 de outubro de 2008, que
“Dispbe sobre operacdes de redesconto pelo Banco
Central do Brasil e autoriza a emissédo da Letra de
Arrendamento Mercantii — LAM, e da outras
providéncias”.

Interessado: Comissao Mista Encarregada de Emitir
Parecer sobre a Referida Medida Provisoria

1. INTRODUCAO

Esta nota técnica atende a determinacdo do art. 19 da Resolugcdo n.° 1, de
2002-CN, que estabelece: “O 6rgdo de consultoria e assessoramento orcamentario da Casa
a gue pertencer o relator de medida proviséria encaminhara aos relatores e a comissao, no
prazo de 5 (cinco) dias de sua publicacdo, nota técnica com subsidios acerca da adequacéo
financeira e orcamentdria da medida provisoria” [grifo nosso].

Com base no art. 62 da Constituicio Federal o Excelentissimo Senhor
Presidente da Republica submete ao Congresso Nacional, a Medida Proviséria n® 442, de
6 de outubro de 2008, que “Dispde sobre operacdes de redesconto pelo Banco Central do
Brasil e autoriza a emisséo da Letra de Arrendamento Mercantil — LAM, e d& outras providéncias ”.

Recebida no Congresso Nacional, a Medida Provisoria teve fixado o seu
cronograma de tramitacdo — inclusive com a definicdo do prazo para a apresentacao de
emendas — e foi remetida a Comissdo, nos termos do que estabelecem as normas
regimentais pertinentes a matéria.

2. SINTESE DA MEDIDA PROVISORIA
A Medida Proviséria dispde sobre operacfes de redesconto e de empréstimo
pelo Banco Central do Brasil e autoriza a emissao da Letra de Arrendamento Mercantil —

LAM por sociedades de arrendamento mercantil.

Segundo os elementos contidos na Exposicdo de Motivos Interministerial n°
164-A/MF/BCB, de 6 de outubro de 2008, formalizada pelo Ministro da Fazenda e o
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Presidente do Banco Central do Brasil, a Medida Proviséria permitira ao Conselho
Monetario Nacional: (a) estabelecer critérios e condicbes especiais de avaliacdo e de
aceitacdo de ativos recebidos pelo Banco Central do Brasil em operagdes de redesconto
em moeda nacional ou em garantia de operacdes de empréstimo em moeda estrangeira;
e (b) afastar, por tempo determinado, nas operacdes de redesconto e empréstimo de que
trata a presente medida, as exigéncias de regularidade fiscal previstas no art. 62 do
Decreto-lei n® 147, de 3 de fevereiro de 1967, no art. 1°, 8 1°, do Decreto-lei n°® 1.715, de
22 de novembro de 1979, no art. 27, alinea “b”, da Lei n° 8.036, de 11 de maio de 1990, e
na Lei n° 10.522, de 19 de julho de 2002, observado o disposto no § 3° do art. 195 da
Constituigao.

Caso os ativos oferecidos em garantia de empréstimo sejam denominados ou
referenciados em moeda estrangeira, o socorro financeiro podera, a critério do Banco
Central do Brasil, ser na mesma moeda estrangeira em que denominados ou
referenciados tais ativos. Admite-se, a critério do Banco Central do Brasil, que as
garantias oferecidas em operacdes de empréstimo sejam complementadas por garantia
real ou fidejussoria outorgada pelo acionista controlador da instituicdo financeira que toma
0 empreéstimo, ou por empresa a ela coligada ou, ainda, por outra instituicao financeira. As
novas regras atinentes a provisdo de liquidez as instituicbes bancarias ndo importam
prejuizo a regular aplicacdo das normas vigentes a respeito da assisténcia financeira de
liquidez (o chamado Redesconto do Banco Central).

A Medida Provisoria prop6e, adicionalmente, a criacdo de titulo de crédito de
emissao exclusiva de sociedades de arrendamento mercantil, denominado Letra de
Arrendamento Mercantil.

3. COMPATIBILIDADE E ADEQUACAO ORCAMENTARIA E FINANCEIRA

A Resolugéo n° 1, de 2002 — CN, que “Dispbe sobre a apreciacao, pelo
Congresso Nacional, das Medidas Provisérias a que se refere o art. 62 da Constituicao
Federal, e da outras providéncias”, estabelece, em seu art. 5°, que o exame de
compatibilidade orcamentaria e financeira das MPs “abrange a analise da repercussao
sobre a receita ou a despesa publica da Unido e da implicacdo quanto ao atendimento as
normas orcamentarias e financeiras vigentes, em especial a conformidade com a Lei
Complementar n°® 101, de 4 de maio de 2000 [LRF], a lei do plano plurianual, a lei de
diretrizes orcamentérias e a lei orcamentaria da Unido.”

No caso da Medida Provisoria em andlise, os ativos financeiros e bens
recebidos em operagbes de redesconto ou oferecidos em garantia de operacdes de
empréstimo podem ostentar caracteristicas que os tornem pouco adequados para compor
a carteira de titulos empregada pelo Banco Central do Brasil para a execucdo da politica
monetaria. Dessa forma, o projeto propde autorizar a autarquia a alienar tais bens e ativos
mediante oferta publica, na ocorréncia de inadimplemento da instituicdo bancéria que
acorreu ao socorro de liquidez. O resultado de tal alienacdo, sem prejuizo de que a
autarquia adote as medidas necessarias para cobranca dos valores devidos pelas
instituicdes financeiras que inadimpliram obrigacées decorrentes do recurso a assisténcia
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de liquidez, serad apropriado pelo Banco Central do Brasil e integrara seu balanco
semestral.

A Exposicdo de Motivos ndo apresenta estimativas sobre a repercussao na
despesa publica da Unido, uma vez que ndo sdo conhecidas antecipadamente as
operacdes com ocorréncia de inadimplemento, assim como os resultados de eventuais
alienacbes de ativos recebidos em operacdes de redesconto ou em garantia de
operacdes de empréstimo.

4. CONCLUSAO

S&0 esses 0s elementos objetivos que entendemos pertinentes propiciar para
subsidiar os trabalhos e as decisbes da Relatoria e da Comisséo.

Brasilia, 10 de outubro de 2008.

Joaquim Ornelas Neto
Consultor



