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O petréleo no Brasil

2,383 Kilometers

= EXisténcia de vastos recursos de petroleo e gas natural.
= Uma das regides petroliferas mais atraentes no mundo.

= A plataforma continental brasileira € mais promissora que as areias
betuminosas canadenses de Athabasca, o cinturdo venezuelano de petroleo
pesado do Orinoco e a costa da Africa.



Provincia do Pre-Sal

ea total da provinci@ e 149000 Km2
Area total concedidg...... 45615 Km2 (306%)
Area nio Km?2 (69,40%)

Area concedida. ¢f parte. PETROBRAS. 39515 Km2 (265%.
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112 Rodada Concessao — Margem equatorial.

Shallow and deep-water areas — 75.6 M km?:
Opportunities for oil companies and suppliers
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No regime de concessao, empresas como Shell e Chevron tém uma condi¢cao contratual
anica, pois pagam apenas 10% de royalties, pois 0s campos por elas operados nao atingem
a producao para pagamento de participacdo especial. Em nenhum pais exportador de
petroleo, foi identificada condicéo tao favoravel para o contratado.



Producao petrolifera no mar
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Producéo de petroleo no Brasil

» Em agosto, a producao de petréleo no Brasil aumentou em 0,3%
comparada com a do mesmo més em 2012 e cresceu 1,9% em relacao
a julho do corrente ano. Foram cerca de 2,011 milhdes de barris de
petroleo por dia.

» A producao total (petroleo e gas) foi de 2,495 milhGes de barris de
petroleo equivalente por dia. A producao do pré-sal foi de 302 mil
bbl/d de petrdleo e 10,1 milh6es de m3/d de gas natural, totalizando
365,6 mil barris de petrdleo equivalente por dia, um aumento de 1,9%
em relacdo ao més anterior. Estes volumes foram oriundos de 26
pocos. Producdo média dos pocos do Pre-Sal foi 11,6 mil barris de
petroleo por dia.

» Segundo a Presidente da Petrobras, espetacular é o sucesso de
100% nas atividades do Pré-Sal em 2013. Foram 13 pocos perfurados
e 100% de descoberta de hidrocarbonetos. Ao todo, no Pré-Sal, séo
144 pocos, com 82% de sucesso.



OpcoOes para o Estado se apropriar da renda petrolifera

= Monopolio estatal da pesquisa e lavra,

= Necessidade de uma empresa publica;

= O Brasil nunca teve uma empresa publica;

= N&o parece haver clima politico para estatizar a Petrobras;

= Contrato de prestacao de servi¢cos seria uma Otima op¢ao, mas nao ha
previsao legal no Brasil (PL 5.194/2013);

= Contrato de partilha de producao poderia ser uma boa opcao;

= No entanto, a Lei n° 12.351/2010 n&o estabelece uma politica publica
para apropriacao da renda para o Estado por meio do excedente em
Oleo;

= Importancia de um excedente em 6leo minimo para a Uniéo;

= Até 0 regime de concessao brasileiro, que gera baixissimas rendas
para o Estado, tem uma politica publica para a apropriacédo darenda pelo
Estado por meio do Decreto n°® 2.705/1998.



BOnus de
assinatura
Royalties

Participacao
especial

Excedente em
Oleo

Receitas governamentais

Concessao Cessao onerosa  Partilha de producao
Sim Nao Sim
5% a 10% do valor  10% do valor da 15%
da producao producao
Decreto n© Nao Nao
2.705/1998
Nao Nao Sim

(sem aliquota)



Capital social da Petrobras
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Historico da compensacao financeira (concessao)

Royalties (emmilhdes de R$)

18.000
16.000 - 15.638

6.206
6.000 4396 5.043

Royalties: R$ 15,6 bilhdes
Part. Esp.: R$ 15,8 bilhdes

Total: R$ 31,4 bilhdes

2.000 - 984

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Participagio Especial (em milhées de R$)

15.855

14.000 - 12 649
11.M1 11670

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012



Curva de producéao da Petrobras
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Participacao governamental e retorno por barril

Petrobras
2008 2009 2010
Royalties + Part. Esp.
(bilhoes de RS) 21.6 16.4 19,6
IR + CSLL 2 2
(bilhaes de RS) 16 8.8 12.2
Dividendos para Unido
+ Entes Federais 5 5 5
(bilhdes de R3) - 6.2 .6
Participacao
governamental (PG) R "
(bilhoes de RS) 40.1 31.4 37 .4

Petrobras

2008

20009

2010

Producdao de petrdleo
equivalente

(Bilhées de barris) 0.640 0.688 0.724
Preco médio do barril
(US$) 95.3 56.0 73 .4
Custo de extracdo do
barril
(US$) 10 10 10
Taxa de cam b io
Ptax - Vend a
(R$ /USS) 1 .84 1,99 1.76
Receita liguida (RL)
(bilhses de R$) 100 .4 63.0 80 .8
Participacdo
governam ental (PG)
(bilhdes de RS$) 4 0.1 3 1.4 37 .4

Retorno por barril

37%

41%

A0%




Retorno por barril na Noruega

2009 2010 2011

Total Production (Barrels m) 197 123 683
Total Government Revenues (US Sm) 42349 440153 60421
Average Brent crude o1l prices (US S/barrel)y 62 80 111
Government return per barrel produced (US §) 53 61 &8
Government return per barrel % 833%  76.3% 19.3%

Obs.: no Brasil, o retorno do governo por barril (diferente de participacao
governamental) € de cerca de 40%, que representa metade do retorno do
governo noruegueés.



Participacao do estado na renda petrolifera

Changes in Government Take 2002 to 2006
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Arrecadacao baixa e mal aplicada

= A Noruega, em 2012, teve uma um producao de petroleo equivalente proxima a do Brasil
e o Estado arrecadou 60 bilhdes de dolares. No Brasil, a arrecadacdo foi de
aproximadamente 25 bilhdes de dodlares. Ou seja, menos da metade do que se arrecadou
na Noruega.

= Além disso, no Brasil a destinacao dos royalties e participacdo especial é extremamente
concentrada.

= A insatisfacdo com os atuais critérios de distribuicdo dos royalties e participacéao
especial levou o Congresso Nacional a aprovar a Lei n° 12.734, de 2012, que estabelece
iImportantes mudancas nos critérios de distribuicao.

— Apesar dos méritos dessa Lei, a Presidente da Republica optou pelo veto de grande
parte de seu texto. Com a derrubada dos vetos presidenciais a Lei n® 12.734, de 2012, pelo
Congresso Nacional, restaurou-se o texto integral dessa Lei.

= No entanto, sua constitucionalidade foi questionada junto ao Supremo Tribunal Federal
e a Ministra Carmen Lucia, por meio de uma medida cautelar monocratica, suspendeu seus
dispositivos, até a analise do mérito pelo Plenario.

= A Lei n° 9.868/1999 nao autoriza medidas cautelares monocraticas, salvo no periodo de
recesso:

Secao |l
Da Medida Cautelar em Acéao Direta de Inconstitucionalidade

Art. 10. Salvo no periodo de recesso, a medida cautelar na acdo direta sera concedida por decisdo da maioria absoluta
dos membros do Tribunal, observado o disposto no art. 22, apés a audiéncia dos 6rgaos ou autoridades dos quais
emanou a lei ou ato normativo impugnado, que deverdo pronunciar-se no prazo de cinco dias.
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Provincia do Pre-Sal

ea total da provinci@ e 149000 Km2
Area total concedidg...... 45615 Km2 (306%)
Area nio Km?2 (69,40%)

Area concedida. ¢f parte. PETROBRAS. 39515 Km2 (265%.
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Pre-Sal — Bacia de Santos

Azul escuro: cessao onerosa
(Franco, Florim, Entorno de
lara, NE Tupi, Sul de Tupi, Sul
de Guara, Peroba)

Amarelo: partilha de producao




Principais blocos do Pré-Sal sob regime de concessao

Bloco Concessionario Rodada Prospecto (s) Nome Poco ANP Nome Pogo | Data Notificacao
: Operador Descoberta
‘o | Petrobras (66%"), Shell Brasil Lida R2 . ) —
BMS8 1 (209 e Petrogal Brasl Ltda. (14%)| (15/09/2000) | BeMHEV! | TBRSA-532A-SPS | 15PSSA maiog
Petrobras (45%"), BG E&P Brasil . .-
BM-S-9 | Lida (30%) e Repsol YPF Brasi Sl a-'agiaom Carioca 1BRSA491SPS [ 1SPS50 agoilT
(25%) ’ Guara 1BRSA5945PS 15PS55 jun/08
Petrobras (65%"), BG E&P Brasil B9
BM-S-10 | Lida (25%) e Pariex Brasil Lida Parali BRSA-329D-RJS | 1RJS617D jul/05
(10%) (15/09/2000)
Petrobras (65%"), BG E&P Brasil R0 Tupi 1-BASA-369A-RJS | 1RJSE28A jul/06
S a [
SI-S-11 | Lida. (25%) e ﬁ%‘;'”}ga' BrasilLida |, 5/092000) lara 1-BRSA-618-RJS | 1RJSE5S ago/08
= Petrobras (80%") e Petrogal Brasil R3 ) .
BM-S-21 Lida (20%) (29/8/2001) Caramba 1-BRSA-526-5PS 15PS51 dez/07
BM-5-22
= Petrobras (80%") e Petrogal Brasil R3 . ) rra
BM-S-24 Lida (20%) (29/8/2001) Jupiter 1-BRSA-559-RJS | 1RJS652 set/08




Pocos no Pre-Sal da Bacia de Santos

Estimativas de petréleo recuperavel de 27,85 bilhdes de barris apenas nas seguintes areas:

= Lula/Cerambi: 8,3

= lara: 3 a4 (areaconcedida - verde)

= Sapinhod& (Guard): 1,1 (campo em verde claro, houve aumento recentemente para 2,1 bilhdes de barris)
= Franco: 5,44 (relatorio da GCA de 2010)

= Libra: 10 bilhdes (Dados recentes da ANP)




Unidades de Producao até 2020

Trés areas com mais de 8 bilhdes de
barris recuperaveis cada uma:

- Lula (concesséao ja com declaracéo de
comercialidade — 8 UEPs até 2017)

- Franco (cesséo onerosa - contrato ja
assinado — 5 UEPs até 2017)

- Libra (partilha de producéo - contrato a
ser assinado em dezembro de 2013)




Possivel unitizacao em 2010: lara e Entorno de lara (entre outras)

Base do Sal/Profu ndidade do Topo do Reservatério

Prof. {m)
' 5500
5300
6000
[ 6200
| 5400
6500
6800
7000

Contorno do reservatorio

F Este poco vai pagar
participacao especial
concessao)

Este poco néo vai pagar
participacao especial
(cessao onerosa)

Area concedida

.. . FRANCO ’
> Um mesmo reservatorio em diferentes ®

regimes fiscais. S6 no Brasil mesmo! FLORIM
IARA ENTORNO

NE TUPI

» O Ministério de Minas e Energia se
| i

recusou a unitizar lara, Sul de Tupi etc.



Unitizacao ou individualizacao da producao

Area contratada Area niao contratada
( Uniao)

(Empresas A, Be ©)

PPSA,A,B, C

@
(com direitos e obrigacoes)

Poco T

/ O petroleo da area
nao licitada é um
Reservatorio bem publico




O Ministério de Minas e Energia precisa analisar como
o Estado de Minas Gerais gera receitas a partir de uma “unitizacao”

| | | ! ! ! | | | i | !
‘ »

Governo

SECAO VERTICAL A-B

el

. Nina de Ncbic L —
A I _— =

» Menos da metade da mina de

nidobio da CBMM estad em area
do Governo de Minas Gerais.

O Governo, por meio da
Codemig, empresa publica,
celebrou um contrato com a
CBMM.

Pelo contrato, o Governo de
Minas recebe 25% da receita
liguida da CBMM.

As receitas de unitizagao
foram de R$ 749,4 milhdes em
2012.

Os royalties somaram R$ 3,7
milhdes nesse ano.

Em 2012, as receitas de
unitizacdo foram 203 vezes
maiores que os royalties.



Relatdrio da GCA x Contrato de Cessao Onerosa
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Sulde Entornode Franco Mordeste Florim Sul de
Tupi lara de Tupi Guara

Observem a diferenca entre os volumes recuperaveis entre o relatorio da GCA (Gaffney, Cline &
Associates), contratada pela ANP e os volumes do Contrato de Cessao Onerosa.

Em 2010, o relatorio da GCA ja previu Franco com 5,45 bilhdes de barris recuperaveis.

Nesse ano, esse relatorio ja tinha previsto perto de 7,88 bilhdes de barris recuperaveis em Libra.



O Pre-Sal € um tesouro (privado)

» Segundo Nota do Ministério de Minas e Energia: Nessa provincia
encontram-se as maiores descobertas realizadas no mundo nos
ultimos dez anos. As areas de Libra, de Franco e o Campo de Lula,
todas com volumes superiores a 8 bilhdes de barris de oleo
recuperaveis, ndo encontram concorrentes em termos de tamanho,
entre as descobertas mundiais recentes.

» Essas areas nao sao mais da Uniao.

» O Pré-sal tem outras areas. O Campo de Sapinhoa, e as areas
Carcara, Peroba, Pau Brasil, Florim, lara, entre outras, todas
caracterizadas como descobertas gigantes, contribuem para
caracterizar a regiao do Pré-Sal como a maior provincia petrolifera
descoberta nos ultimos anos, no mundo.



LIBRA
(royalties de 15% mais o excedente em 6leo da Uni&o)

FRANCO 2-ANP-2-RJS
(royalties de 10%)

Libra: segundo a Presidente da Petrobras,
0s investimentos (capex) referentes a
exploracao vao se concretizar em 2017.

2-ANP-1-RJS

Franco: 5 unidades

estacionarias de
producédo de 2016 a

Lei n©9.478/1997
Art. 6°

X - Reservatorio ou Deposito: configuracdo geologica dotada de propriedades
especificas, armazenadora de petroleo ou gas, associados ou néo;




Em 2013, a Uniao é “pobre”

- ; T

Em 2010, a uniao era “rica”

Entorno de Tupi 0,04
Entorno de lara 0,76
Entorno de Jupiter 0,34
Franco 5,45
Libra 7,88
Tupi Nordeste 0,31
Peroba 0,36
Florim 0,07
Pau-brasil 0,24
Guara Sul 0,06

d./

Entorno de Jupiter Pau Brasil
- '\ (sobras)
Sulde \pgrgha 74

Guara



Em 2009, Iracema/Tupi eram
dois campos nao unitizaveis.

N——

B Iracema

Em 2012, Cernambi/Lula formam
apenas um campo (unitizavel ao Sul).

Este poco vai
pagar
participacao
especial
(concesséo)

Este poco néao
vai pagar
participacao
especial (cesséao
onerosa)




Em 2013, ainda d& para fazer algumas unitizacdes
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» No entanto, o Ministéerio de Minas e Energia quer licitar o
O0leo que esta na area da Uniao e colocar o campo sob

dois regime (concessao e partilha de producao).
» Isso, alem de ilégico, éilegal.



Unitizacao ou individualizacao da producao

Lei n°12.858/2013
Art. 2°

IV - as receitas da Unido decorrentes de acordos de individualizacao da producéo de que trata
0 art. 36 da Lei n° 12.351, de 22 de dezembro de 2010.

8§ 2° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP tornara publico,
mensalmente, 0 mapa das areas sujeitas a individualizacdo da producao de que trata o
inciso IV do caput, bem como a estimativa de cada percentual do petréleo e do gas natural

localizados em area da Uniao.

Lei 12.351/2010

Art. 36. A Unido, representada pela empresa publica referida no 8§ 1° do art. 8° e com base nas
avaliacOes realizadas pela ANP, celebrara com os interessados, nos casos em que as
jazidas da area do pré-sal e das areas estratégicas se estendam por areas nao concedidas
ou nao partilhadas, acordo de individualizacdo da producéo, cujos termos e condicOes
obrigardo o futuro concessionario ou contratado sob regime de partilha de producéo.



Area Poligono: 149 mil km?

Area Concesséo: 42 mil km? (28%)
Area Cessao: 3,74 mil km? (2,5%)
Volumes Estimados: 27,5 a 35,1 bi boe .
z : Parque das Baleias
Reservas Provadas (2011): 17,9 bi boe , — 1,5a2bi boe

Vs
v "./
i /
De8al2 Canios /
- /
bi bo Pao de Agucar /
1,2 bi boe £
4 ! e estadual no mar
Entorno de lara =2 Lo s :
3 N Campos_Produgdo_juni2
|~ 0,6 a 0,8 bi boe _{Bleces_Exploratorios_jun12
/ [num rooaba -ANO
. lara 4 | - 200
Erallbi | | = A :

boe Sapinhoa Jadbi bc_>e | 4 -_ : : ?sé

il Sul NE de Tupi | —e

1 ' 0,5a0,7 bi boe I 7 - 2005

/ P Cul i 9 - 2007

Sul de Guara | " a I 10 - 2008
o 0.1 a 0.3 bi boe pero.ba 8,3 bi boe Ceasde Onerasa - 2010 .
’ ’ t— 1.1 a 1.8 biboe Campas_Produtdo_abri2
- 5 10 220 . [ Bacias Sedimertaras-mar
j- - ]l_l 1Kllolteieu_ .




ml .,_.r_....rrll_.mn..z_ -

l-?-"}l'l:rn
4
i\_"’__'_-"__‘_ =

4470w
1
g
S
—_—

170 kmn

=
amE
=
qamnsT

pE
-
e
g

T
SO0




Edital e Contrato de Libra

—> O volume in situ esperado para a area de Libra € de 26 bilhdes a 42 bilhdes de barris de
petroleo. Com um baixo fator de recuperacao, da ordem de 30%, o volume recuperavel
seria de 10 bilhGes de barris.

— Nesse caso, Libra poderd gerar uma receita bruta de R$ 2,3 trilhbes ao longo de
aproximadamente 35 anos.

=Admitindo-se um custo de producdo de R$ 300 bilhdes e royalties de R$ 345 bilhdes,
tem-se um Excedente em Oleo de aproximadamente R$ 1,6 trilh&o.

—Admitindo-se que a oferta vencedora seja de 41,65%, percentual minimo estabelecido no
Edital para o Excedente em Oleo para a Unido, esse Excedente podera variar em termos
efetivos de 9,93% a 45,56%.

=0 percentual do Excedente em Oleo para a Unifo é variavel, ao contrario do que dispde
os artigos 10 e 18 da Lei n°® 12.351/2010. O percentual de 41,65% é para um valor do Brent
de US$ 100,01 a US$ 120 por barril.

—Em razéo da possibilidade de queda da producédo média dos pocos e do preco Brent, nao
se garante o percentual minimo de 41,65% do Excedente em Oleo para a Uni&o.

—=A Lei n® 12.351/2010 veda o ressarcimento dos royalties ao contratado. Entretanto, o
Contrato de Libra assegura ao contratado a apropriacdo do volume correspondente aos
royalties.

—=A Resolucdo CNPE n° 5/2013, o Edital e Contrato estdo em desacordo com a Lei n°
12.351/2010.



Libra

— Segundo a Diretora-Geral da ANP, espera-se instalar de 12 a 18
plataformas de grande porte.

— Cada plataforma deve ser instalada com capacidade de 150 mil barris
de petroleo por dia.

= O pico alcancara mais de 1 milh&ao de barris por dia.

= A producdo deve comecar cinco anos depois da assinatura do
contrato.

= O prazo do contrato de exploracao é de 35 anos.

— Na fase de exploracao, de 4 anos, as empresas tém a obrigacao de
perfurar pelo menos dois pocos de desenvolvimento.

= A partir do primeiro 6leo do modulo, 50% dos custos seréo
recuperaveis.



Tabela 10 do Edital de Libra

120,01 | 140,00 Bk Rty

140,01 -9,62%

-5,94%

-5,33% -4.26% -2.56%

-1,48% -0,86%

_4.70% -2.92% -1.46% -0.54% -0.00%
_8.86% -4,71 W -1.14% -0,00% +0.71% +1,13%

P :

6,32% -2.92% -1.13%541,65%+D.93% +1.51% +1,86%
_4,56% -1,69% -0.17% +0.79% +1,57% 36%
3.27% -0,78% +0.53% +1,36% +2,04% +2.47% +272%
-1,18% +0.60% +168% +230% +281% +3.13% +332%

“ Em Libra, o excedente em 6leo

da Unido pode ser de apenas
9,93% (41,65% - 31,72%).

-0,29%

+0,48%

+1,51%

+2,17%

+2,62%

+0,23%  +063%  +1.11%

+H1,82%  +1.32% +1.68%

+1,85% +216% +2.44%

+2.45% +270% +2.93%

+2,86% +3.07% +3.26%

+3,16% +3.34% +3.51%

+3, 65%

+3.73%

+3.91%

I
OF+391%

45,56%




Estimativa do preco do Brent pela EPE

Tabela 6 — Evolucao do preco do petréleo tipo Brent (médias no periodo)

Historico Projecao

Indicadores Econdémicos
2002-2006 2007-2011 2013-2017 2018-2022

Preco do Petroleo tipo Brent

(US$ maio 2012/barril) 36,53 91,22 99,51 83,32

Fontes: EIA-DOE, BLS (dados historicos) & EPE (Projecdes)

Tabela 118 — Perspectivas de precos internacionais de derivados de petrileo

Oleo
Brent Diesel Gasolina Combustivel QAV Nafta GLP
Ano BETE

Uss$/b, valores de maio de 2012

2013 106,66 119,63 114,15 99,38 121,99 102,68 59,28
2014 104,21 118,15 112,10 94,31 120,50 100,50 59,65
2015 100,59 115,27 108,84 88,48 117,58 97,27 59,39
2016 95,54 111,21 104,41 82,48 113,48 92,75 59,02
2017 90,56 107,06 99,93 76,70 109,27 88,28 59,13
2018 86,35 102,08 94,77 72,30 104,22 84,48 58,16
2019 97,34 89,88 70,03 99,40 81,64 57,66
2020 95,23 87,93 69,34 97,25 80,78 57,74
2021 95,22 87,92 69,33 97,24 80,77 57,73
2022 95,57 88,23 69,55 97,60 81,05 58,51

Fonte: EPE



llegalidade do edital de Libra

(o risco da baixa produtividade e do baixo preco do petrdleo
estad sendo assumido pelo Estado brasileiro)

Lei n®12.351, de 22 de dezembro de 2010
Art. 2° Para os fins desta Lei, sdo estabelecidas as seguintes definicoes:

| - partilha de producéo: regime de exploracéo e producao de petréleo, de gas natural

e de outros hidrocarbonetos fluidos no qual o contratado exerce, por sua conta e
risco, as atividades de exploracao, avaliacdo, desenvolvimento e producéo e, em
caso de descoberta comercial, adquire o direito a apropriacdo do custo em 0leo, do
volume da producéo correspondente aos royalties devidos, bem como de parcela
do excedente em Oleo, na proporcéo, condicOes e prazos estabelecidos em contrato;

Art. 5° A Unido nao assumira os riscos das atividades de exploracéao, avaliacéo,
desenvolvimento e producao decorrentes dos contratos de partilha de producéo.

Art. 29. Sao clausulas essenciais do contrato de partilha de producao:

Il - a obrigacédo de o contratado assumir os riscos das atividades de exploracéo,
avaliacao, desenvolvimento e producao;
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Técnicas para aumentar a produtividade dos pocos
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Diviséo do Oleo de Libra até que os custos sejam recuperados
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Edital e Contrato de Libra

= Royalties, na Mensagem n° 522/2012 da Presidente para vetar o art. 3°da Lei 12.734/2012, consta:

“As novas regras de distribuicao dos royalties previstas no art. 3° do projeto, ao nao ressalvar sua
aplicacdo aos contratos ja em vigor, violam frontalmente o disposto no inciso XXXVI do art. 5° e no 8§ 1°
do art. 20 da Constitui¢céo.”

Atualmente, ndo existem regras de distribuicdo dos royalties relativos aos contratos de partilha de
producdo, pois a Liminar da Ministra Carmen Lucia referente a ADI 4917, suspendeu as regras previstas
na Lei n°®12.734/2012.

Para haver coeréncia, contratos de partilha somente deveriam ser assinados ap0s uma definicdo legal
da distribuicao dos royalties.

— Cabe ao CNPE apenas propor ao Presidente da Republica. No entanto, as Resolugdes n° 4 e n° 5 séo
decisOes, e ndo proposicoes. Dessa forma, essas Resolucdes deveriam ter como fundamento um ato da
Presidente da Republica.

Lei 9.478/1997:

Art. 2° Fica criado o Conselho Nacional de Politica Energética - CNPE, vinculado a Presidéncia da Republica e presidido
pelo Ministro de Estado de Minas e Energia, com a atribuicdo de propor ao Presidente da Republica politicas nacionais e
medidas especificas destinadas a:

Lei 12.351/2010:

Art. 9° O Conselho Nacional de Politica Energética - CNPE tem como competéncias, entre outras definidas na legislacao,
propor ao Presidente da Republica:

| - o ritmo de contratacdo dos blocos sob o regime de partilha de producéo, observando-se a politica energética e o
desenvolvimento e a capacidade da industria nacional para o fornecimento de bens e servicos;

Il - os blocos que seréo destinados a contratacao direta com a Petrobras sob o regime de partilha de producéo;



Edital e Contrato de Libra

= Desestimulo a se buscar altos indices de produtividade, pois quanto menor a
producao do poco, menor a média da producao diaria de petroleo do campo e
quanto menor essa média, maior o percentual do Excedente em Oleo para o
contratado.

= Em um cenario com producdo média diaria de 4 mil barris por poco e um
preco Brent de US$ 80 por barril, o percentual do Excedente em Oleo para a
Uniao seria de 15,2%.

— Seria gerada uma arrecadacio de Excedente em Oleo para a Unido de apenas
US$ 16,60 bilhdes entre 2019 a 2030.

= No Campo de Marlim, que entrou em operacdo em 1994, observou-se, no pico
de producdao em 2002, uma meédia de producao de petréleo dos pocos
produtores de 5,48 mil barris por dia. No primeiro semestre de 2009, o preco
Brent médio foi de US$ 44,40 e a média de producao de petréleo foi de 3,34 mil
barris por dia por poco. Nesse trimestre, a aliquota efetiva da Participacao
Especial foi de 30,7%, devida sob o regime de concessao.

= Se, no primeiro trimestre de 2009, o Campo de Marlim operasse nos termos do
Edital de Libra, ele estaria sujeito a um Excedente em Oleo para a Unido de
apenas 9,93%. No entanto, sob o regime de concesséao, a aliquota efetiva de
Participacao Especial foi de 30,7%.



Producdo de petréleo no campo de Marlim (m3) no
més de janeiro
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O Sistema de Separacdo Submarina Agua-Oleo (SSAO), instalado em projeto
piloto no campo de Marlim, recebeu o prémio de inovacéao tecnolégica da ANP.
O equipamento foi desenvolvido pela FMC Technologies, em parceria com a
Petrobras.




Edital e Contrato de Libra

= No caso de queda de preco e da producao média dos poc¢os, o Excedente em
Oleo da Unido cai muito, ao passo que, no caso de aumento de preco e da
producéo média dos pocos, o Excedente em Oleo para a Unido aumenta pouco.

— Para se ter um Excedente em Oleo minimo para a Unido de apenas 41,65% é
necessaria uma alta cotacao do preco Brent.

= A producdo média dos pocos nao deveria ser adotada como a segunda
variavel para ajuste do percentual do Excedente em Oleo para a Uniéo.

= No inicio da producao, os pocos tendem a apresentar uma alta vazéo de oleo.
Contudo, ao longo do tempo, essa producéo tende a cair.

—=No Campo de Marlim, houve uma reducéo de cerca de trés vezes na producao
média dos pocos.

= O mesmo fendbmeno pode ocorrer em Libra.

— O Excedente em Oleo para a Unido poderia cair de 41,65% para 9,93%, em um
momento em que todo o Custo em Oleo ja poderia ter sido recuperado pelo
contratado.



Edital e Contrato de Libra

— Para se alterar esse quadro de baixas receitas governamentais, sugerem-se
algumas providéncias.

= O contratado deve recuperar o Custo em Oleo ao longo dos anos de
producéo, e ndo tao rapidamente como disposto no Contrato (50%, por médulo).

— Deve ser estabelecida uma pequena faixa de ajuste do percentual do
Excedente em Oleo para a Unido em razdo apenas da producao total de Libra,
independentemente da producédo média dos po¢os.

— Deve-se aumentar a faixa do percentual de Excedente em Oleo para a Uniéo
de 9,93% a 45,56% para uma faixa de 60% a 86%.

= Adotadas essas providéncias, o Excedente em Oleo médio para a Unido seria
de cerca de 73% e o retorno por barril seria semelhante ao da Noruega.

— ASs receitas da Unido poderiam aumentar de US$ 129,38 bilhdes para US$
257,51 bilhdes de 2019 a 2030.

— Assim sendo, o Excedente em Oleo para a Unido da area de Libra a ser
comercializado pela PPSA e destinado ao Fundo Social geraria recursos para as
areas de educacédo e saude de R$ 296 bilhdes de 2019 a 2030, admitindo-se uma
taxa de cambio de 2,3 Reais por Daolar.



Edital e Contrato de Libra

= Em suma, quando a producdo meédia dos pocos for alta, o percentual do
Excedente em Oleo para a Unido sera alto, mas o proprio Excedente em Oleo, em
termo monetarios, podera ser baixo, em razdo da deducao dos custos de
investimento.

— Quando a producao meédia dos pocos for baixa, o percentual do Excedente em
Oleo para a Uniao sera baixo e o proprio Excedente em Oleo podera ser alto,
pois todos o0s custos de investimento ja terao sido recuperados pelo contratado.

— Isso pode trazer uma grande reducdo no Excedente em Oleo para a Unido,
principalmente nos primeiros anos de producao, quando sao recuperados 0s
custos de investimento do contratado.

= E fundamental que a licitacdo de Libra seja cancelada e os termos do Edital e
do Contrato sejam revistos, pois eles privilegiam os interesses do contratado em
detrimento do interesse publico.

— Caso a licitacdo ocorra como previsto, serdo muito baixos 0S recursos de
Libra destinados ao Fundo Social, e consequentemente as areas de educacao e
saude.
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Analise dos “85%” de Libra para o Estado brasileiro e para a Petrobras

Libra Lula

(partilha) (concessao)
Valor do barril A 180,00 180,00
Royalties B 15% 27,00 10% 18,00
Custo de extracao C 60,00 60,00
Receita liquida (D=A-B-C) D 93,00 102,00
Excedente em oleo daUniaoou ¢ 4y oo, 38,73 40,00% 40,80
participacao especial
Lucro do consorcio antes do IR e
CSLL (F=D-E) F 54,27 61,20
Imposto Renda (G=25%*F) G 25% 13,57 25% 15,30
Contribuicao Social sobre o o 0
Lucro Liquido (H=9%%*F) H 9% 4,88 9% >l
Lucro do Consodrcio (I=F-G-H) I 35,82 40,39
Bonus de assinatura ] 3,60 0,00

Receita governamental por
barril sem Petrobras K 87,78 79,61
(K=B+E+G+H+J)

Receita da Petrobras (L=0,40*1

ou 0,65*1) L 40% 14,32 65% 26,25
Receita governamental por

barril + receita da Petrobras M 102,11 105,86
(M=K+L)

Percentual (N=M/(A-C) N 85% 88%

Séo irreais: o custo de extracao, o IRPJ, a CSLL e o bénus de Libra, por isso se chegou a 85%.



Analise dos 75% de Libra para o Estado brasileiro e
dos 85% considerando a Petrobras

Esses percentuais partem da premissa equivocada de que o Imposto de Renda de
Pessoa Juridica e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido incidem sobre a
receita bruta de Libra menos custo de extrac&o e royalties, item F da Tabela.

Outras despesas sao subtraidas da receita bruta, tais como:
Vendas

Gerais e administrativas

Custos exploratorios

Pesquisa e desenvolvimento

Tributarias

Qutras

Resultado financeiro liquido

Participacao em investimentos

YVVVVYVVVY

Além disso:

= Soma 53% de capital social privado da Petrobras;

= Considera um custo de extracao muito alto;

= Usauma taxa de desconto de 9% para se calcular a relacdo entre excedente em 0leo
da Unido e bonus de assinatura.



Lula pode gerar maior participacao governamental que Libra

Libra Lula

(partilha) (concessao)
Valor do barril A 180,00 180,00
Royalties (Libra: 15% - Lula: 10%) B 27,00 18,00
Custo de extragao C 40,00 40,00
Excedente em 6leo ou receita liquida (D=A-B-C) D 113,00 122,00
Excedente em dleo da Uniao (E=D*41,65%) ou participacao
especial E=D*40%) E 47,06 48,80
Excedente em 6leo do consércio (F=D *58,35%) ou receita liquida
do consodrcio (F=D *60%) F 65,94 73,20
IRPJ e CSLL (G=F*21,6%) G 14,24 15,81
Receita governamental (H=B+E+G) H 88,31 82,61
Receita do consoércio (I=F-G) I 51,69 57,39
Valor do barril - custo de extragao (J=A-C) J 140,00 140,00
Participacdo governamental sem contar a Petrobras (K=H/J) K 63% 59%
Receita da Petrobras [Libra: L=(F-G)*40% ; Lula: L=(F-G)*65%] L 20,68 37,30
Receita governamental com participacao de entes federais na
Petrobras (M=H+L*47%) M 98,02 100,14
Participacdo governamental total (N=M/] N 70% 72%




Participacao governamental ainda otimista em Libra

100%

80%

60%

A40%

20%

Participagao governamental

=
o

Libra

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Hipoteses otimistas: 41,65% de excedente em oOleo da Unido e 21,6% de IRPJ/CSLL. Caso
essas hipoteses nao se confirmem, a participacao especial podera ser bem inferior a 60%.




Comentarios da imprensa internacional sobre o
leilao de Libra

= Clarin: “Hasta el 10 de octubre ultimo, todo indicaba que habria una
decena de multinacionales que participarian de la competencia, pero
con el correr de los dias varias abandonaron el match. La ultima en
desistir, ayer por la mafiana, fue Repsol que iria junto con otra china,
la Sinopec. Tal vez prefirid desistir al entrever que este era un juego
de cartas marcadas. La entrada de Shell y Total, de la mano de la
brasilefia Petrobras, definio el lance en forma anticipada.”

= The Economist: “Barato no preco (Cheap at the price)”;

= Financial Times: “O leildo que nunca houve (The auction that never
was)”;

= Der Spiegel: “Sem competidores, eles ganharam um tesouro por uma
pechincha”.



Comentarios de personalidades nacionais sobre o
leilao de Libra

= Guilherme Estrella, Diretor de Exploracao e Producao da Petrobras na
época do descobrimento do Pré-Sal: leiloar Libra e grave erro
estrategico.

= José Sérgio Gabrielli, Presidente da Petrobras na época do
descobrimento do Pré-Sal: os efeitos de um bdnus tao alto fazem com
gue a licitacao de Libra figue mais proxima do modelo de Concessao
criado pelo presidente Fernando Henrigue do que do modelo de
Partilha, do presidente Lula.

— Carlos Lessa, Ex-Presidente do BNDES no governo Lula: governo
cometeu um ato de indignidade.

= lldo Sauder, Diretor da Petrobras na época do descobrimento do Pre-
Sal: “Fernando Henrique Cardoso esta se sentindo pequeno”.



Lel n° 12.858 de 9 de setembro de 2013

Art. 2° Para fins de cumprimento da meta prevista no inciso VI do caput do art.
214 e no art. 196 da Constituicdo Federal, serao destinados exclusivamente para
a educacao publica, com prioridade para a educacgéo basica, e para a saude, na
forma do regulamento, os seguintes recursos:

| - as receitas dos Orgaos da administracao direta da Unido provenientes dos
royalties e da participacao especial decorrentes de areas cuja declaracado de
comercialidade tenha ocorrido a partir de 3 de dezembro de 2012, relativas a
contratos celebrados sob os regimes de concessao, de cessao onerosa e de
partilha de producéo, de que tratam respectivamente as Leis n° 9.478, de 6 de
agosto de 1997, 12.276, de 30 de junho de 2010, e 12.351, de 22 de dezembro de
2010, quando a lavra ocorrer na plataforma continental, no mar territorial ou na
zona econdmica exclusiva,;

Il - as receitas dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios provenientes
dos royalties e da participacéo especial, relativas a contratos celebrados a partir
de 3 de dezembro de 2012, sob os regimes de concessao, de cessao onerosa e
de partilha de producéo, de que tratam respectivamente as Leis n° 9.478, de 6
de agosto de 1997, 12.276, de 30 de junho de 2010, e 12.351, de 22 de dezembro
de 2010, quando a lavra ocorrer na plataforma continental, no mar territorial ou
na zona econdmica exclusiva;



Lel n° 12.858 de 9 de setembro de 2013

lIl - 50% (cinquenta por cento) dos recursos recebidos pelo Fundo Social de que trata o art.
47 da Lei n° 12.351, de 22 de dezembro de 2010, até que sejam cumpridas as metas
estabelecidas no Plano Nacional de Educacéo; e

IV - as receitas da Unidao decorrentes de acordos de individualizacao da producao de que
trata o art. 36 da Lei n°® 12.351, de 22 de dezembro de 2010.

§ 1° As receitas de que trata o inciso | serdo distribuidas de forma prioritaria aos Estados,
ao Distrito Federal e aos Municipios que determinarem a aplicacdo da respectiva parcela
de receitas de royalties e de participacao especial com a mesma destinacao exclusiva.

§ 2° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP tornara publico,
mensalmente, o mapa das areas sujeitas a individualizacdo da producéo de que trata o
inciso IV do caput, bem como a estimativa de cada percentual do petréleo e do gas natural
localizados em éarea da Unido.

8§ 3° Uniao, Estados, Distrito Federal e Municipios aplicardo os recursos previstos nos
incisos | e Il deste artigo no montante de 75% (setenta e cinco por cento) na area de
educacéao e de 25% (vinte e cinco por cento) na area de saude.



Lel n° 12.858 de 9 de setembro de 2013

Art. 3° Os recursos dos royalties e da participagcdo especial destinados a Uniéo,
provenientes de campos sob o regime de concessao, de que trata a Lei n® 9.478, de 6 de
agosto de 1997, cuja declaracdo de comercialidade tenha ocorrido antes de 3 de dezembro
de 2012, quando oriundos da producéo realizada no horizonte geolégico denominado preé-
sal, localizados na area definida no inciso IV do caput do art. 2° da Lei n® 12.351, de 22 de
dezembro de 2010, serao integralmente destinados ao Fundo Social previsto no art. 47 da
Lei n®12.351, de 22 de dezembro de 2010.

Art. 4° Os recursos destinados para as areas de educacao e saude na forma do art. 2°
serao aplicados em acréscimo ao minimo obrigatorio previsto na Constituicao Federal.

Art. 5° O § 1° do art. 8° da Lei n° 7.990, de 28 de dezembro de 1989, passa a vigorar com a
seguinte redacgao:

8 1° As vedacgOes constantes do caput nao se aplicam:

| - a0 pagamento de dividas para com a Unido e suas entidades;

Il - a0 custeio de despesas com manutencéao e desenvolvimento do ensino, especialmente
na educacdo basica publica em tempo integral, inclusive as relativas a pagamento _de
salarios_e outras verbas de natureza remuneratéria a profissionais do magistério em
efetivo exercicio na rede publica.




Evolucao da producao de petroleo no Brasil
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Receitas petroliferas acumuladas de 2013 a 2030
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Receitas petroliferas anuais de 2013 a 2030
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Receitas para educacao e saude sem unitizacao

Recursos para educacio e satde (Total de RS 130,6 bilhdes de 2013 a 2022)
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PIB anual: R$ 4,4 trilhdes
Em 10 anos: R$ 44 trilhdes
0,1306 bilh&o x 75% / 44 bilhdes = 0,223% do PIB do periodo




Baixos recursos para as areas de educacéao e saude

Recursos para educacdo e satide (RS 485 bilhdes de 2013 a 2030)
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Obs.: nado foram considerados recursos de unitizacdo, porque o
Ministério de Minas e Energia se recusa a unitizar reservatorios em
areas contratadas que se estendam por areas da Unido.
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Distribuicao da participacao governamental

= No campo de Lula, onde ja houve declaracdo de comercialidade, somente metade dos
royalties e participacao especial da Unido seréo destinados a educacéo e saude.

— No bloco de Franco, onde ainda ndo houve declaracdo de comercialidade, somente 22%
dos royalties (10%), que é a parcela da Unido, serdo destinados a educacao e saude. Nas
areas da cessao onerosa nao ha pagamento de participacao especial.

= No bloco de Libra, a ser contratado em dezembro, ndao ha critérios para distribuicdo dos
royalties e metade do excedente em 06leo da Unido sera destinada a educacéo e saude. O
art. 42-B da Lei n°® 12.351/2010, introduzido pela Lei n° 12.734/2012, ndo estad em vigor, em
razao de Liminar de Ministra do Supremo Tribunal Federal (ADI 4917) :

~

— A licitacdo de Libra sem a definicdo desses critérios de distribuicdo nédo € coerente com
a argumentacao da Presidente da Republica de “quebra de contratos”.
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Alavancagem e capitalizacao da Petrobras
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Em setembro de 2010, antes da capitalizacao, a alavancagem da Petrobras atingiu 34%.
Depois da capitalizagao, a alavancagem caiu para cerca de 20%.
Trés anos depois, a alavancagem ja ultrapassou o limite de 35%.

Pode estar proximo um novo “movimento” da Petrobras: reajuste de precos, projeto de
lei de capitalizacdo, medida provisoria, revisdo do contrato de cessao onerosa etc.



Recomendacoes

= O Ministério de Minas e Energia/PPSA deve interagir com 0 governo
de Minas Gerais, no sentido de viabilizar unitizacdes.

— Celebrar contratos de unitizacdo em Carcara, Sul de Tupi e Jupiter.

— Jamais licitar os reservatorios unitizaveis em areas da Unido, pois um
mesmo reservatorio nao deve estar sujeito a diferentes regimes
fiscais.

— Cancelar o leilao de Libra, pois o edital, além de muito ruim
tecnicamente, é ilegal.

= Definir, em lei, uma politica publica para o excedente em 0Oleo da
Uniao.

= Destinar ao Fundo Social as receitas de b6nus de assinatura.

= Regulamentar o Fundo Social.

— Capitalizar a Petrobras com “operagoes normais”.



Conclusoes

= O Brasil tem grandes reservatorios de petrdleo, principalmente no
poligono do Pré-Sal.

= A provincia petrolifera do Pre-Sal € um grande “tesouro”, mas nao um
tesouro publico.

— A atual legislacao gera uma renda baixa para o Estado brasileiro.
= O Edital e o Contrato de Libra ndo atendem ao interesse publico.

= O Edital de Libra contem uma serie de ilegalidades. A principal delas e
transferir o risco da baixa produtividade e do baixo preco do petrdleo
para o Estado brasileiro.

= As receitas petroliferas para educacdo e saude deverdo ser muito
baixas.

— Necessidade de uma ampla discussao com a sociedade brasileira
sobre a exploracdo do Pré-Sal e a apropriacao das rendas
petroliferas.



Brasil x Noruega
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Tempo contratual: 35 anos
Fase exploratoria: 4 anos

PEM: 1.547 km? de sismica 3D
2 pocos

Bonus de assinatura: R$ 15 bilhoes
Government take minimo: 75%

Conteudo Local:

37% - fase de exploracao

55% - fase de desenvolvimento ate 2021
59% - fase de desenvolvimento apos 2021

A partilha da producao sera progressiva
com o valor do oleo Brent (US$/bbl) e com
a produtividade do poco (Mbbl/d)



Fator de recuperacao

Location : : Recovery Factor (%)

Marlim offshore 26
Bicudo offshore 56
Lagoa Parda | onshore 61
Aracas onshore 61
Rio Urucu onshore 61
Pirauna offshore 63
Namorado offshore 64
Miranga onshore 67
Buracica onshore 69

Solange Guedes. 70% Recovery factor: Petrobras
Perspective. Rio Oil & Gas, 2008.



Recursos do Fundo Social

— parcela do valor do bénus de assinatura que lhe for destinada pelos
contratos de partilha de producéao

= a parcela dos royalties que cabe a Uniao, deduzidas aquelas
destinadas aos seus o0rgaos especificos, conforme estabelecido nos
contratos de partilha de producéao

= a receita advinda da comercializacao de petréleo, de gas natural e de
outros hidrocarbonetos fluidos da Uniao, conforme definido em lei

— 0s resultados de aplicacdes financeiras sobre suas disponibilidades

= outros recursos que lhe sejam destinados em lei



Projeto de Lel n° 5.500/2013

Art. 1° Para fins de cumprimento da meta prevista no inciso VI do caput do art. 214 da
Constituicao, serao destinados exclusivamente para educacao, na forma do regulamento,
0S seguintes recursos:

| - as receitas da Uniao, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, provenientes
dos royalties e da participacao especial relativas aos contratos celebrados a partir de 3 de
dezembro de 2012, sob os regimes de concesséo e de partilha de producao, de que tratam
respectivamente as Leis n° 9.478, de 6 de agosto de 1997, e n® 12.351, de 22 de dezembro
de 2010, quando a lavra ocorrer na plataforma continental, no mar territorial ou na zona
econdmica exclusiva; e

Il - cinquenta por cento dos recursos resultantes do retorno sobre o capital do Fundo
Social, previsto no art. 47 da Lei n® 12.351, de 2010.

Art. 2° Os recursos dos royalties e da participacdo especial destinados a Unidao,
provenientes dos contratos celebrados sob os regimes de concesséo e de cessao onerosa,
de que tratam respectivamente as Leis n° 9.478, de 1997, e n°® 12.276, de 30 de junho de
2010, quando oriundos da producéao realizada no horizonte geolégico denominado pré-sal,
em campos localizados na area definida no inciso IV do caput do art. 20 da Lei no 12.351,
de 2010, serdo integralmente destinados ao Fundo Social, previsto no art. 47 da Lei no
12.351, de 2010.

Paragrafo Unico. As receitas da Unidao provenientes dos royalties dos contratos celebrados
sob o regime de partilha de producéo, de que trata a Lei no 12.351, de 2010, nao serao
destinados ao Fundo Social, previsto no art. 47 da referida lei.



Recursos destinados a educacéo e saude, em bilhdes de Reais, nos termos do
Substitutivo aprovado no Congresso Nacional
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Projeto de Lel n©5.194/2013

(Do Sr. Newton Lima)

Autoriza a Unido a celebrar contratos de prestacdo de servicos com a Petréleo Brasileiro
S.A. - Petrobras para o exercicio das atividades de pesquisa e lavra de petréleo, de gas
natural e de outros hidrocarbonetos fluidos de que trata o inciso | do art. 177 da
Constituicao Federal, e da outras providéncias.

Os recursos financeiros serao distribuidos da seguinte forma:

a) trinta por cento para 6rgaos da administracdo direta da Unido, nos termos do decreto do
Poder Executivo;

b) trinta por cento para constituicdo de Fundo Especial, a ser distribuido entre Estados e o
Distrito Federal de acordo com o FPE

c) trinta por cento para constituicdo de Fundo Especial, a ser distribuido entre os
Municipios de acordo com o FPM

d) cinco por cento para os Estados afetados pelas atividades de exploracao, producéo,
processamento, transporte e armazenamento, nos termos do decreto do Poder Executivo;

e) cinco por cento para os Municipios afetados pelas atividades de exploragcéo, producao,
processamento, transporte e armazenamento, nos termos do decreto do Poder Executivo.

Cada um dos entes federativos de que tratam as alineas “a”, “b” e “¢c” do 8§ 1° aplicara os
recursos financeiros recebidos, exclusivamente, nas areas de educacdo, ciéncia e
tecnologia.



Projeto de Lel n° 5.194/2013

Entre as areas da Unidao com potencial de grandes volumes recuperaveis
de petrbéleo, destaca-se o prospecto de Libra. Nesse prospecto, ja foi
perfurado o Poco 2-ANP-2A-RJS, localizado a cerca de 30 quilometros
do Poco 2-ANP-1-RJS, perfurado no bloco de Franco, que foi objeto de
cessao onerosa para a Petrobras.

Segundo relatorio da certificadora Gaffney, Cline & Associates - GCA, o0s
recursos contingentes de Franco variam de 3,11 bilhdes de barris a 8,99
bilhGes de barris. O contrato de cessao onerosa estima uma producao
de 3,058 bilhdes de barris em Franco. O plano de negdcios da Petrobras
prevé a instalacao de 5 unidades estacionarias de producéo em Franco
de 2016 a 2018. Dessa forma, o potencial de producao de Franco, em
2018, € de mais de 500 mil barris de petrdleo por dia.

De acordo com avaliacao da GCA, o volume recuperavel de petrdleo da
Uniao em Libra pode variar entre 3,7 e 15 bilhdes de barris, sendo a
estimativa mais provavel de 7,9 bilhnbes de barris. Essa descoberta,
situada no "gigantesco prospecto Libra", conforme expresso no
relatério da certificadora, valoriza enormemente o patrimdnio da Uni&o.



Projeto de Lel n°© 5.194/2013

Admitindo-se uma producédo diaria de 500 mil barris de petroleo
equivalente, um preco de US$ 100 por barril, um custo de extracdo e de
servico de US$ 25 por barril e uma taxa de cambio de 2 reais por doélar,
Libra pode gerar recursos anuais para a educacao, ciéncia e tecnologia
de R$ 27,4 bilhdes.

Mas Libra ndao € o unico prospecto descoberto em area da Unido. Outros
reservatorios do Pré-Sal, muitos deles descobertos em areas ja
contratadas, estendem-se por areas da Uniao. Esses reservatorios,
chamado de unitizaveis, poderiam gerar recursos estatais, por meio da
participacao da PPSA em acordos consorciais.

Em suma, o projeto de lei ora apresentado propde que reservatorios
petroliferos ja descobertos em areas da Unido sejam explorados e
desenvolvidos por meio de contratos de prestacdo de servigos
celebrados com a Petrobras, cuja gestao caberia a PPSA. Essa empresa
publica também participaria em eventuais acordos de individualizacao
da producéo desses reservatorios.

As receitas liquidas seriam destinadas as areas de educacéo, ciéncia e
tecnologia.



The Government Take Instruments in Norway

Distribution of income 2007

Ordinary profit tax
(tax rate 28 pct.) 49, 2P

. Special petroleum tax

(tax rate 50 pct.)
35 %

« State Direct Financial

Interest (SDFI) o o

« Dividend from
StatoilHydro

. E Taxes BSDFI O Dividend O Duties
« Duties: CO,-tax, NOx-tax

and area fee

Fonte: Torgeir Johnsen. Tax Policy Department, Ministry of Finance, Norway
Oslo, 29th August, 2008



Exercicio

2012 2011
Receita de vendas 281.379 244176
Custo dos produtos vendidos (210.472) {166.939)
Lucro bruto 70907 77.237
Vendas (9.604) (8.950)
Gerais eadministrativas (9.842) (8.647)
Custos exploratorios p/f extragdo de petrdleo (7.871) (4.428)
Pesquisa e desenvolvimento (2.238) [2.444)
Tributarias (760) (\777)
Outras (8.195) (6.588)
(38.510) {31.834)
Lucro antes do resultado financeiro, das participacoes & impostos 32.397 45.403
Receitas financeiras 7.241 £.543
Despesas financeiras (3.950) (2.422)
Var. monetarias e cambiais (7.014) (3.999)
Resultado financeiro liquido 13.723) 122
Participacao em investimentos 24 386
Participacdo nos lucros ou resultados (1.005) (1.560)
Lucro antes dos impostos 27.753 44.351
Imposto de renda/contribuicdo social 16.794) (11.241)
Lucro Liquido 20.959 33.110
Atribuivel aos:
Acionistas da Petrobras 21.182 33.313
Acionistas nao controladores (223) (203)
20.959 33.110




Regimes contratuais

Contrato

Empresa

Governo

Concessao

Todo o0 risco e boa
recompensa

Recompensa € funcdo da
producao e do preco

Partilha de producéao

Todo o risco e parte da
producao

Nenhum risco e parte da
producao

Contrato de prestacéo de
servico

Nenhum risco e
renumeracao fixa

Todo o risco e toda a producgao

Joint Venture

Parte do risco e parte da
producao

Parte do risco e parte da
producéao




1.3- Evolugio das Cotagdes de GasolinalRef. Golo Americanc)
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1.4 - Evolugao das Cotagoes de Oleo Diesel (Ref. Golo Americanao)
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ANP (Gutman), apresentacéo no Senado Federal em 14 de
marco de 2013

Status - Localizagao

Estimativa de Producdo de Petréleo em Milhdes de Barris por Dia (MMbpd)

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
.
Concessao - Terra 02| 02| 02| 62/ 02| 02/ o1| 01| 01| o1
Co 30 - Mar - Pre-5al
neessao-WRr=rre=atl o3| 05| 07| 11| 12| 14| 15| 14| 13| 11
Concessao - Mar - Demais
Areas 16 19 2,0 19 1,7 1,7 1,7 1,6 1,5 1,4
Cessdo Onero
S330 Lneross 02| 01| o4l o7| 12| 15| (17
N—A
Total Geral 221 26| 28| 33 32| 37| 40| 43| 44 aa

ANP (Serra), apresentacdo na Camara dos Deputados em 25
de junho de 2013

Estimativa de Produgdo de Petréleo em Milhdes de Barris por Dia (MMbpd)
Status - Localizagao
2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
Terra 0,19 0,19 0,19 0,18 0,17 0,15 0,14 0,12 0,11 0,10
Mar / Pré-Sal* 0,30 0,50 0,65 0,97 1,20 1,56 1,94 2,11 2,02 1,83
Mar / Demais Areas 1,61 1,85 1,99 1,99 1,88 1,98 1,98 1,91 1,79 1,63
Cessao Onerosa 0,10 0,30 0,57 0,77 0,87 0,87 0,81
N
Total geral 2,10 2,54 2,83 3,24 3,55 4,27 4,83 5,02 4,80 4,37




Profit Qil

Taxa interna de retorno de Libra

IRR

41.7%
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Custo medio de extracao da Petrobras
US$ 15 por barril

US4 35,00
Us$ 30,00
US4 25,00
US4 20,00
Us$ 15,00
US4 10,00

US4 5,00

US4 0,00

2T13 1713 4712 3712

Zustos de Extragdo sem participacdo Governamental
Custos de Extracdo com participacdo Governamental

Custos de Refino




